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INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE

Signori azionisti,

il bilancio al 31 dicembre 2015 che sottoponiam¥a$tro esame ed alla Vostra approvazione, relativo
al ventitreesimo esercizio sociale, € redatto isebai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS,
divenuti obbligatori per gli intermediari finanzian base alle prescrizioni del Decreto Legislativo38

del 28 febbraio 2005.

Cio premesso, Vi segnaliamo che il risultato deflercizio 2015 della Vostra societa evidenzia ile ut
netto di 11,9 milioni di euro contro i 10,1 miliothi euro dell’ esercizio 2014.

Si tratta di un risultato di gestione che conferenaigliora i piu che positivi risultati dell’ esézo
precedente, conseguito in uno scenario generdletatdifficile.

Dobbiamo infatti rilevare come, nonostante qualphieno lieve segnale di miglioramento, il quadro
macroeconomico in cui la societa ha continuatoaerare anche nell’ esercizio appena chiuso, ormai
per il settimo anno consecutivo, sia ancora carat@o da una ripresa del tutto insufficiente Eél,
degli investimenti, dei consumi e dell’ occupazionenché dalle crescenti difficolta finanziarie ldel
imprese, testimoniate dal diffuso persistente imengto delle situazioni di crisi aziendale.

Peraltro la vostra societa, proseguendo nelle tatjgolitiche di contenimento dei rischi assuntiefian
concentrazione degli impieghi sulle relazioni palide e redditizie, € riuscita a migliorare il llleedei
suoi impieghi complessivi gia piu che positivi.

Tenuto conto di questo scenario, riteniamo chesilltati conseguiti in termini di redditivita siano
piuttosto soddisfacenti, sia per i maggiori volumérmediati, sia per i ritorni economici consuativ

Il risultato della gestione operativa ammonta a6 Ivilioni di euro, contro i 15,2 milioni di eurcellf
anno 2014, che era gia in significativo incremenr#0%) rispetto al precedente esercizio 2013.

In premessa, riteniamo utile evidenziare gli agpédt rilevanti dell’ andamento dell’attivita azidale
nel corso del 2015, aspetti che emergeranno piétiaglio dalla lettura dei dati dello Stato Patnmiale,
del Conto Economico e della Nota Integrativa :

= il “Turnover” factoring si & attestato su un liveldi 2.313 milioni di euro, in significativo
aumento (+41%) rispetto ai 1.641 milioni dell’ eseio precedente;

= il settore del leasing e dei finanziamenti finadiizha fatto segnare una ulteriore buona ripresa
dell’ attivita (+48%) con la stipula di quasi 31limii di nuovi contratti;

= il consumer credit, perdurando la generale crisis#dtore e la riduzione degli organici del
Gruppo FS, ha fatto registrare un decremento (-128p¢tto all'esercizio precedente, sia come
volume dei nuovi impieghi che come numero di nuantratti;

= | “Crediti verso la clientela” ammontano al 31 didere 2015 a 837 milioni di euro, rispetto ai
550 milioni del 2014, con un incremento del 52%;

= il “Margine di intermediazione”, pari a 21,3 mifip fa segnare un incremento di circa il 14 %
rispetto ai 18,7 milioni del 2014;

= nel corso dell’' esercizio si € reso necessariottaiee alcune rettifiche di valore su crediti
deteriorati, compensate peraltro da riprese direada crediti precedentemente svalutati;

= |""Utile di esercizio” si attesta a 11,9 miliongpn un aumento del 17% rispetto ai 10,1 milioni
del 2014,in significativo aumento rispetto ai 6,iani del 2013 .
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QUADRO MACROECONOMICO E ANDAMENTO DEI MERCATI DIRI FERIMENTO

QUADRO MACROECONOMICO

Il rallentamento della crescita delle grandi ecomommergenti che negli ultimi anni hanno trainato
I'economia mondiale, il crollo dei prezzi delle mae prime e una crescente volatilita del mercato
finanziario hanno indebolito nel corso del 2015 pespettive di crescita dell’attivita economica
mondiale.

Secondo le ultime stime di Prometeia, la crescgaRIL mondiale si e attestata al 2,9% (-0,4 punti
percentuali in meno rispetto all'anno precedenti®ye il rallentamento dei paesi emergenti (+3,7%
rispetto al +4,6% del 2014) é stato parzialmentenpensato dalla modesta espansione dei paesi
industrializzati (+2,0% rispetto al +1,7% del 20143 previsione di crescita per il 2016 risultaszedel
+3,0%, valore che ancora non prospetta una cragloibale vigorosa e armonizzata.

Come nel resto dei paesi industrializzati, anchiAmea dell’Euro I'economia € cresciuta nel 201 an
ritmo moderato, in un quadro soggetto ad incertaszzger la debolezza del contesto internaziortade c
per l'acuirsi delle tensioni geopolitiche, sopréttiuin Medio Oriente. Il PIL e aumentato dell’1,5%,
sospinto dal contributo positivo della domandarimaefavorita dal miglioramento del mercato del layo
piuttosto che da quella estera. L'inflazione & staamolto bassa (+0,1%) anche per effetto del gia
menzionato calo del prezzo del petrolio. La BCE duttato nel corso dellanno una politica di
espansione monetari@antitative Easing) con I'obiettivo di contrastare il rischio che peessioni al
ribasso sui prezzi - innescate anche dal calo dsti @elle materie prime - avessero effetti sulle
aspettative di inflazione nel medio termine accentlo i rischi deflazionistici.

Tra le maggiori economie dell’'area, € spiccatadsdita della Spagna (PIL al +3,1%) e la ripresppar

a ritmo lento, dell'ltalia (PIL al +0,7%). Per quanriguarda I'economia della Germania, dopo un
rallentamento nei mesi estivi a causa dei problegati alla vicenda Volkswagen e all’ondata deg$liu
migratori chiedenti asilo (fenomeno che ha peraltvestito anche gli altri paesi europei), essargdta a
crescere (PIL al +1,5%), sostenuta dalla domantirna. In accelerazione anche I'economia della
Francia (PIL al +1,1%), nonostante I'impatto negatiegli attentati terroristici di inizio e fine ao.

Il quadroin Italia

Dopo la lunga fase recessiva registrata negli ukiinmi, I'economia italiana é tornata dunque aees
sia pure molto debolmente. Nel corso del 2015tiVigd economica, spinta da eventi favorevoli qulali
calo del prezzo del petrolio, un tasso di cambimifavole nonché gli effetti del programma di stimol
monetario della BCE, e stata sostenuta dalla domanterna e dalla moderata crescita degli
investimenti.

Piu in dettaglio, dopo essersi stabilizzato alfeefdello scorso anno, il PIL € aumentato dello 0gl1%
dello 0,3% rispettivamente nel primo e secondodsire. Il quadro congiunturale si € leggermente
deteriorato nei mesi estivi (PIL al +0,2% nel tetrinestre) a causa del calo della domanda estera.
Quest'ultima ha infatti risentito, al pari di quargé avvenuto negli altri paesi europei, del rallemnto
delle principali economie emergenti. Sulla baséeddtime informazioni disponibili, nel quarto trastre
dell'anno il prodotto interno lordo ha registrato incremento congiunturale dello 0,3%. Su base afinu
PIL é dunque cresciuto dello 0,7%, sostenuto daltacita dei consumi delle famiglie (+1,0%) e dalla
ripresa degli investimenti (+0,5%).

Anche la produzione industriale ha mostrato cemmiptlesa, essendo cresciuta comunque del 1,2% su
base annua. Il livello dei prezzi ha mostrato ritthcrescita molto bassi, condizionato principalteen
dagli effetti diretti ed indiretti della riduziordel costo dei prodotti energetici. Nel 2015 l'irdilane ha
infatti rallentato per il terzo anno consecutivortpndosi a +0,1% rispetto al +0,2% del 2014.
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Segnali positivi sono emersi dal mercato del layaroe ha proseguito la tendenza favorevole gia
registrata sul finire del 2014, legata presumibiiteeagli effetti della decontribuzione per le nuove
assunzioni e al miglioramento dell'attivita econoaill tasso di disoccupazione é sceso dal 12,8% de
2014 al 12,1% di fine 2015. Pur rimanendo su uglliivmolto elevato, si & notevolmente ridotto g8ta

di disoccupazione giovanile nella classe di etéd & e i 24 anni, che é sceso al +38,1% (fontat,|s
novembre 2015).

Lo scenario delleconomia italiana che si profil@l nbiennio 2016-2017 prevede una crescita
maggiormente sostenuta ad un ritmo costante (Plk1a4%). La recente decisione della BCE di
estendere fino al 2017 il programma di acquistditidi dell’Eurosistema e l'intonazione non retvia
sulle politiche di bilancio dovrebbero confermageigotesi di crescita dell’attivita economica. Alnor
impulso degli scambi con I'estero, che potra esdeterminato dal rallentamento dell’economia glebal
dovrebbe sostituirsi un maggiore contributo delklemenda interna e di quella proveniente dall’Area
del’Euro. In ogni caso, molto dipendera dallandsrto del prezzo del petrolio, dallo scenario
geopolitico e dall’impatto della nuova variabilgaldal fenomeno del terrorismo.

Per guanto riguarda I' andamento del mercato filaitz si € confermata la riduzione del costo del
funding gia riscontrata nello scorso esercizio, garametri di riferimento a breve termine che
evidenziano un andamento al di sotto dello zermltre la propensione delle banche all’ erogazidele
credito all’ economia & in miglioramento, anchezigaall' effetto delle misure di stimolo attuatellda
BCE.

ANDAMENTO DEL MERCATO NAZIONALE DI RIFERIMENTO

Nell ambito dei primi timidi segnali di ripresa ltte scenario macroeconomico, ed in particolare’ dell
andamento del PIL, della produzione industrialeeladspesa delle famiglie, nonché del particolare
andamento dei prestiti bancari, i mercati nei iqopéra la Vostra societa (leasing, factoring elitoeal
consumo), hanno confermato ancora una volta I’ tamte ruolo di sostegno all’ economia italiana
svolto dal comparto del credito specializzato.

L’ attivita delle societd specializzate nel leasifagtoring e credito al consumo ha registratotinfeel
suo complesso un andamento positivo in tutti i ssiownparti confermando I' andamento dello scorso
esercizio e i timidi segnali di ripresa nell’ ecomia del paese .

In particolare, il mercato del factoring, direttantes legato all’ andamento degli investimenti e alell
produzione industriale, ma anche canale di finanergo alternativo a disposizione degli operatori
economici in situazioni di scarsa liquidita, hadategnare un aumerdel turnover complessivo su base
annua (+5.8%) cosi come nei crediti in esserele aaticipazioni (+5% e +9% rispettivamente).

Anche il settore del leasing nel 2015 ha fattogtegre una buona ripresa dei contratti stipulath 5%

in valore), anche grazie alle misure a sostegné ofegstimenti contenute nelle ultime leggi dilstaa,
confermando con il suo andamento le aspettativendi ripartenza dell’ economia, che i progressi del
comparto leasing hanno sempre anticipato.

Infine anche il comparto del credito al consumddito registrare lievi segnali di miglioramento cam
aumento del 14% nei prestiti personali con delegale5,8 % nel settore dei prestiti con cessiorle de
qguinto dello stipendio; anche il tasso di soffeemel settore si & stabilizzato da due anni e anzi
diminuito I' ingresso di nuove pratiche insolute.

In generale pero si conferma per l'intero settdmarfziario un ulteriore peggioramento della quadith
credito, con I' aumento dei crediti deterioratiymmaentiamo che a livello del sistema bancario la
consistenza delle sofferenze lorde in rapportoeaditi complessivi € ulteriormente aumentata adt Ji&r
cento (pari a 201 miliardi) contro un 9,5 dell’ eseio precedente.
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L’ ANDAMENTO DELLA GESTIONE NELL' ESERCIZIO

Come gia in passato, rammentiamo che la Vostratqgpur rivolgendosi essenzialmente al mercato
captive costituito dal Gruppo Ferrovie dello Sthédiane in tutte le sue articolazioni, opera dtddn un
mercato aperto, dovendo ovviamente proporre i praiotti — leasing, factoring e consumer credit — a
clienti, fornitori, dipendenti e societa del Gruppgn un contesto di concorrenza con altri prodotti
finanziari presenti sul mercato e con gli altri igieri del settore.

Per quanto riguarda I' andamento dei vari settoiui I' azienda opera, dobbiamo innanzitutto @e/
che anche nel corso del 2015 I' attivita di faictgrdella Vostra societa ha potuto contare su isaeta
ripresa del volume degli investimenti del Gruppo IEfiane, sia nel settore del materiale rotabiie c
nelle infrastrutture, incrementata anche dai «testi stanziamenti previsti nella legge di stébiper il
2015 e nel D.L. “Sblocca ltalia”.

Infatti, nonostante il contesto di grave difficolta cui la societa ha operato, il factoring conéna
svolgere la sua funzione “anticiclica” facendo stgire, a fronte di una maggiore rischiosita opexat
che obbliga ad una piu severa selezione deglivieter, una discreta domanda da parte della cliantel
attuale e potenziale.

Peraltro la Vostra societa, proseguendo nelle tattealitiche di contenimento dei rischi assuntiefian
concentrazione degli impieghi sulle relazioni padditizie, in presenza di un notevole aumento delle
difficolta finanziarie delle imprese nel contesto uwha persistente crisi economica e di un diffuso
incremento delle situazioni di crisi aziendale,amche dovuto limitare i suoi interventi, chiuderido
alcuni casi importanti relazioni da tempo consdéda

Nonostante cio, il costante ricorso ai nostri serda parte della clientela piu fidelizzata ha @ngo un
notevole aumento del turnover rispetto allo scagsercizio (+41%) e soprattutto una conseguente
espansione degli impieghi factoring (+ 53% a fieeiqgdo, pari ad un incremento di oltre 230 miligii)
livello dei finanziamenti complessivamente accdr@até mantenuto pertanto adeguato e la politica
prudenziale adottata dalla societa ha garantitobuoaa redditivita degli impieghi e il contenimermtei
rischi, evitando I’ insorgere di particolari crit&c e/o insolvenze nell’ attivita di finanziamenadia
clientela.

Come gia ricordato in passato, nell’ attivita dnsomer credit € in atto da tempo una vera mutazione
nello scenario operativo di riferimento, in cuiealpit generali difficolta della domanda dovute al
perdurare della crisi economica, si sommano lazrahe degli organici del Gruppo e i limiti imposti
dalla Banca d’ Italia in materia di rinnovi.

A gquesto gia difficile contesto si € aggiunta gi 20014 la riorganizzazione con la dismissionelclirze
sedi periferiche del Gruppo che garantivano il ipliesdi importanti zone del mercato nazionale, con
significative perdite nell’ acquisizione dei nuostntratti consumer; pertanto la Vostra societa, pur
mantenendo una buona percentuale di penetrazidneaneato di riferimento, ha dovuto scontare un’
ulteriore flessione di circa il 12% rispetto aiwmmi dello scorso esercizio.

Relativamente al settore del leasing e dei finanei#i finalizzati, rammentiamo che, considerata la
elevata rischiosita di questa tipologia di intetyeaggravata dalla persistente congiuntura ecocami
negativa, da tempo la societd ha stabilito di kngtqueste operazioni solo ad eventuali richieste
provenienti dall’ interno del Gruppo di appartergenz

Peraltro in questo settore, grazie agli importareni di investimento avviati dal Gruppo nel settolel
trasporto locale su gomma, I' intervento finanzadi Fercredit, a partire dalla seconda meta dell’
esercizio 2014, ha potuto registrare una buonasgdegli impieghi.

Cosi nel corso del 2015, sono state perfezionateaani di finanziamento finalizzate all’ acquisto
autobus da adibire al trasporto regionale per 8renilioni.
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In merito all'attivita di raccolta sul mercato fimgario, attenuatasi la scarsa propensione di aistituti
nell’ erogazione del credito, soprattutto versasdeieta finanziarie, si € riscontrata nell’ ann@em
trascorso, come gia nello scorso esercizio, unggmegdisponibilita da parte degli istituti affidamel
sostenere le esigenze operative della vostra aociet

| risultati conseguiti in termini di redditivita Weesercizio, tenuto conto dell’ intero contestodui si &
operato, risultano percio molto soddisfacenti.

Si registra infatti un significativo incremento meargini di interesse e di intermediazione noncég n
risultato operativo grazie anche all' assenza diveusituazioni di sofferenza e/o incaglio, con un
andamento in netta controtendenza con quanto aviehcomplesso del mercato bancario e finanziario,
caratterizzato anche quest’ anno da una diffussia@re della redditivitd e da un ulteriore aumereted
sofferenze.

Infatti, in un anno in cui nel settore bancaristéferenze, lorde e nette, sono aumentate di eniaiée
9,5% e 5,3% rispettivamente, raggiungendo un rappeofferenze lorde/impieghi del 10,4% e
sofferenze nette/impieghi del 4,9%, Fercredit, igra#le politiche di cautela e prudenza adottabe, Ima
dovuto rilevare, per il secondo anno consecutiiasbrgenza di nuove situazioni di criticita.

Ad oggi il rapporto sofferenze lorde/impieghi dir€dit risulta pari allo 0,15% e il grado di copea
delle sofferenze é totale, cioé pari al 100%.

Per quanto riguarda il credito ristrutturato diGLiilioni vantato nei confronti di un’ importanteceta
consortile che opera come General Contractor apljalto affidato da RFI per la realizzazione delle
opere relative al passante ferroviario Alta Veladel nodo di Firenze, richiamiamo I' ampia infotiva
fornita nella Relazione sulla Gestione del bilarkid 4.

In questa sede ci limitiamo a rammentarvi che sinéattesa di una positiva definizione delle
problematiche in corso, legate all' esito degliresdei materiali di scavo (demandati ad un comitato
tecnico ed in particolare al CNR), i cui riferimetgicnici potranno consentire di accertare la reatlegli
stessi e quindi di giungere alle necessarie detazioni da parte del Ministero dell’ Ambiente par |
predisposizione di un protocollo operativo finasizz al corretto smaltimento delle terre, indispéilsa
per lo svincolo dei cantieri e la definitiva ripaedei lavori.

Essendosi nel frattempo ridotto, in base all' anelatm del mercato finanziario, il differenziale rtasso
convenuto nell’ accordo e quello attuale di merqato operazioni di analoga durata, nel bilancio4201
non si € proceduto a nuove rettifiche di valore deldito vantato verso la societa; si e al cordrari
rilevata una ripresa di valore per 175 mila euretelo conto dei ridotti termini di scadenza deltmos
credito consolidato (3 anni in luogo di 4) e dell@esa del regolare pagamento degli interessaku t
esposizione.

Tale situazione non si € ulteriormente modificagh aorso dell’ esercizio 2015 in cui peraltro sheo
ulteriormente ridotti di dodici mesi i termini dcadenza del nostro credito consolidato (attualm@nte
anni). In considerazione di quanto sopra esposbpitancio 2015 il valore del nostro credito étsta
adeguato alla scadenza piu ravvicinata ed e stafacontabilizzata una ripresa di valore di 160iam
euro.

Per quanto riguarda infine la disciplina cui Fedired soggetta come intermediario finanziario, vi
rammentiamo che, dopo la cancellazione di Fercradifelenco speciale ex art. 107 del D.Lgs. n.
385/1993 disposta dalla Banca d’ ltalia in eseqwzialel D.M. n. 29/2009, la societa mantiene
l'iscrizione nell’elenco generale di cui all’art0O8 TUB e continua ad operare nei confronti del fiabb

Per effetto di tale cancellazione, adottata anche gitre societa finanziarie “captive” di gruppi
industriali, Fercredit non & piu soggetta al regidievigilanza prudenziale e ai connessi obblighi in
materia di concentrazione dei rischi e adeguatpasamoniale cui era precedentemente soggetta come
intermediario ex art. 107; di conseguenza non etgriuta all' obbligo delle segnalazioni periodiatie
vigilanza e non partecipa piu alla Centrale decHiis

Il regime dei controlli cui sono soggetti gli inteediari iscritti all' art. 106 prevede, a legislaze
vigente (circolare della Banca d'ltalia n. 273 d#l/2009), una notevole semplificazione nelle
segnalazioni di vigilanza, che si limitano a unanoaicazione di dati e informazioni di bilancio e
semestrali, oltre agli obblighi relativi alla nortiva anti-usura.
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Peraltro anche tale ultimo regime € in via di sapento. Infatti, con I' emanazione delle disposizio
attuative (Decreto Ministero del Tesoro n. 53/2@L8lisposizioni di vigilanza della Banca d’ ltalia,
circolare n. 288 del 12 maggio 2015) é stato cotafud’ iter per I’ avvio della riforma introdotteon il
Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141, attwatiglla Direttiva Comunitaria n. 48/2008, incerdrat
sull’ istituzione di un Albo unico per gli intermiadi finanziari, che saranno sottoposti ad unalaigia
prudenziale equivalente a quella bancaria e daflaiconcessione di finanziamenti sotto quals@sné

tra attivita “verso il pubblico” e attivita “non v&o il pubblico”.

Attualmente la riforma e ancora nella fase tramisitohe si concludera il 12 maggio 2016, data dalla
guale entrera in vigore.

La Vostra societa sta attualmente esaminando vomgoadro normativo e I' impatto che questo potra
avere sul suo modus operandi al fine di giungerdéemapi previsti alle necessarie conseguenti deaisi
da sottoporre agli azionisti .

kkkkkkkkkkkk*k

ORGANIZZAZIONE E RISORSE UMANE

Al personale della societa si applica il Contra@llettivo Nazionale del settore del Credito, rivatm
nello scorso mese di marzo per il periodo 20151820 contratto riguarda sia la parte normativa ch
guella economica.

Nel corso dell’ esercizio si e verificata I' assiome di una risorsa mentre non si Sono avute nusuie

di personale.

A fine esercizio il personale in forza alla societaostituito pertanto da n. 32 unita, una in [Bpetto
alla fine dell’ anno precedente.

ANDAMENTO COMMERCIALE

Come gia negli anni passati, nel corso dell’ egerda societa ha operato nei settori del factqrihe
leasing, del credito al consumo, nonché dell’ andihanziaria dei fornitori delle societa del Gpap
Ferrovie dello Stato Italiane.

ATTIVITA’ DI FACTORING

In tale settore, come accennato, € stato realizratoirnover di 2.313 milioni di euro, rappreseotda
cessioni di credito da parte di fornitori FS e lieaaziende interne ed esterne al Gruppo Ferrdeil®
Stato Italiane, con un notevole incremento del 4tiggetto all’ esercizio precedente. Tale turno&er
stato realizzato per circa il 98% con debitoriude&errovie dello Stato Italiane o societa del grur, il
restante 2% e costituito quasi totalmente da drealittati verso consorzi e primari gruppi indudinoer
attivita comunque connesse a lavori ferroviari.

La societa detiene inoltre in portafoglio contraiticessione di crediti futuri per 2.686 milioni eluro,
che troveranno concreta attuazione nell’ eserd@@it6 e nei successivi, man mano che i relativiredint
di appalto e/o fornitura avranno esecuzione.

Nell'ambito dell'attivita di factoring, sono staifferti alla clientela i seguenti consueti prodotti

- factoring pro - soluto, rivolto ai grandi forait del gruppo o a terzi operatori di elevato stagd

- factoring pro - solvendo, offerto alla clienteh@dio - piccola;

- factoring maturity, effettuato con alcuni nontimeprimari.

| rapporti di factoring operativi sono ad oggi @r200 e il taglio medio delle cessioni di credito e
risultato ancora al di sopra delle medie di seftstanti le caratteristiche dei fornitori del gropp degli
altri cedenti.

Le condizioni di tasso e commissioni praticate eli@ntela sono allineate a quelle di mercato.
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ATTIVITA’ DI LEASING/FINANZIAMENTI FINALIZZATI

L'intervento della societa in tale settore € rivolessenzialmente alle aziende del Gruppo di
appartenenza, con le quali vengono concluse opeiarguardanti il finanziamento di beni strumdnta

la societa opera anche nel leasing immobiliare auerazioni riguardanti immobili industriali e adous
uffici.

Peraltro, come gia ricordato, a partire dall' emoc2011 la societa ha di fatto molto limitato daa
attivitd in questo settore, intervenendo con nwmvitratti solo ed esclusivamente a fronte di risteie
provenienti da aziende del Gruppo di apparteneogiesendo al momento la realizzazione di un nuovo
importante piano di investimenti nel settore da$prorto locale su gomma.

Infatti nel corso dell’ esercizio, proseguendowi@ del piano gia iniziato nel 2014, é statoweatd un
contratto di leasing e 115 nuovi contratti di fimemento finalizzato che hanno comportato erogazion
per 30,9 milioni di euro.

| contratti di leasing e finanziamento finalizzaflobalmente in essere a fine esercizio sono 23Uper
investimento lordo iniziale di complessivi 67 miliali euro, cosi ripartito :

contratti di leasing n. 14 per 8 milioni

contratti di finanziamento finalizzato n. 223 B milioni.

A fronte di tali contratti residuano crediti rispeamente per 1,9 milioni e 50,6 milioni.

Le condizioni economiche praticate alla clientelasallineate a quelle di mercato.

ATTIVITA’ DI CREDITO AL CONSUMO

| finanziamenti complessivamente erogati ai dipatiddelle societa del Gruppo nel corso di questo
diciannovesimo anno di attivita sono stati 1.408%, pn importo totale di 15,3 milioni di euro, con u
decremento di circa il 12% rispetto ai 17,4 miliashell’ esercizio precedente, mentre i contratti
globalmente operativi a fine esercizio sono 5.82T,un importo complessivo di 49,9 milioni di euro

BANCA DATI FORNITORI FERROVIE DELLO STATO

L'attivita del servizio di analisi finanziaria débrnitori e dei terzi operatori di interesse delu@po
Ferrovie dello Stato Italiane ha fatto registrana sostanziale stabilita dei ricavi passati da 243
euro del 2014 a 238 mila euro dello scorso esexcizi

Il numero complessivo delle valutazioni effettupte le Societa del Gruppo diminuisce dalle 3.574 de
2014 (di cui 535 segnalazioni di monitoraggio)e&l683 dello scorso esercizio (di cui 387 segnaiaz

di monitoraggio).

kkkkkkkkkkkk*k

Sulle problematiche che riguardano I' evoluzionturfa della gestione aziendale Vi intratterremo piu
avanti nell ambito della presente relazione, dape@rvi illustrato pitu in dettaglio I' andamento
economico, patrimoniale e finanziario dell’ esei@i@ppena concluso.

Bilancio di esercizio 2015 Pagina 12



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIMONIALE — FIN  ANZIARIA

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

ATTIVO

Cassa e disponibilita liquide

Crediti per c/c intersocietario

Crediti vs. clienti per operazioni finanziarie
Altre attivita

Attivita fiscali correnti e anticipate
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI

Crediti vs. clienti per operazioni finanziarie
Attivita fiscali anticipate

Attivita materiali

TOTALE ATTIVO IMMOBILIZZATO

TOTALE ATTIVO

PASSIVO

Debiti verso banche ed enti finanziari
Debiti finanziari verso il gruppo
Debiti verso la clientela

Altre passivita

Passivita fiscali correnti

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI

Finanziamenti a medio e lungo termine
Fondo TFR

Passivita fiscali differite

T.PASS. A MEDIO/LUNGO TERMINE

TOTALE PASSIVITA'

Capitale sociale

Riserve

Utile (perdita) dell' esercizio precedente
Utile (perdita) di esercizio

TOTALE PATRIMONIO NETTO

TOT. PASSIVITA' E PATRIMONIO

31-dic-15

1
70.828
68069
173

751.958

85264
251
18
85.911

837.869

690.895

17.521
2.103
32
710.551

24.647
2.196
4.972
31.815
742.366

32.500
51.108

11.895
95.503

837.869

(migliaia di Euro)

31-dic-14

1.000

35.577
442.706
202

479.485

70.352
267
19

70.638

550.123

403.5
2.000
17.399
2.310
163
426.375

26.304
2.121
4.972
33.397
459.772

32.500
47.709

10.142
90.351

550.123

differenze

(999)
35.251
238.250
(29)
0
272.473

15.290
(16)

(1)
15.273

287.746

286.392
(2.000)
122
(207)
(131)
284.176

(1.657)
75
0
(1.582)

282.594

3.399

1.753
5.152

287.746
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ATTIVITA’
Nell’ambito delle attivita svolte da Fercredit,dencipali voci si sono evolute nel modo seguente :

- Crediti per conto corrente intersocietario

I importo, passato da 35,6 a 70,8 milioni di eugotelativo al saldo verso FS ltaliane Spa del @wont
corrente intersocietario; I' incremento deriva deg@menti accreditati su tale conto negli ultimigsim
giorni dell’ esercizio 2015.

La ripartizione dei crediti verso la clientela ta#tivita correnti e non correnti riportata nelloatst
Patrimoniale riclassificato € la seguente :

(migliaia di euro) crediti non Totale crediti non Totale
correnti  correnti 2015 correnti  correnti 2014
Crediti per factoring 659.814 2.858 662.672 424.730 &.25430.988
Crediti per leasing 787 1.094 1.881 1.293 1.462 2.755
Crediti per altre operazioni 1.699 1.699 1.907 1.907
Crediti per consumer credit 10.639 39.072 49.711 11.0541.795 52.852
Crediti per finanz.finalizzati 8.017 42.618 50.635 371 20.837 24.556
680.956  85.642 766.598 442.706  70.352 513.058

Le varie tipologie di crediti verso la clientelassino movimentate nel seguente modo :

- Crediti per operazioni di factoring

passati da 431 milioni di euro del 2014 a 663 milisono costituiti dai corrispettivi o dalle ariiazioni
derivanti dalle cessioni di crediti effettuate astno favore da fornitori del Gruppo Ferrovie deiato
Italiane e da altri cedenti e ancora in esseren@ dsercizio, nonché da anticipi su contratti ek al
esposizioni verso cedenti.

A fronte dei crediti per factoring pro-soluto, vatitverso le societa del Gruppo Ferrovie dello Gtat
Italiane e verso altri debitori primari, nel passsono evidenziati i corrispondenti debiti versmdenti
per la quota dei crediti non ancora finanziataggerazioni di factoring in pool sono esposte treediti

al netto delle quote di competenza degli altrig@pganti al pool.

- Crediti per operazioni di leasing

I'importo risulta diminuito da 3 a 1,9 milioni éuro per la minore domanda di questo tipo di openaz
in favore dei finanziamenti finalizzati in signifitvo incremento; si tratta dei crediti derivantlld
operazioni di locazione finanziaria in corso prevémente con aziende del Gruppo.

- Crediti per altre operazioni

L’ importo di 1,7 milioni deriva da addebiti emes®irso aziende del Gruppo per il servizio Banca,Dat
per rate di finanziamenti consumer credit matueaper altre prestazioni di servizi intergruppo, ctan
da fatture da emettere per interessi.

- Crediti per consumer credit
i crediti verso clientela per contratti di consunsegdit sono passati da 53 milioni di euro a 50anil
con una leggera diminuzione in considerazione deita del settore e delle difficolta gia eviderieia

- Crediti per finanziamenti finalizzati
come gia rilevato in precedenza, i finanziamemiilizzati accordati ad aziende del Gruppo hanndcavu
nell’ esercizio un significativo incremento, passawla 24,6 a 50,6 milioni di euro.
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PASSIVITA’

La ripartizione dei debiti tra passivita correntinen correnti riportata nello Stato Patrimoniale
riclassificato é la seguente :

(migliaia di euro) debiti non Totale debiti non Totale
correnti  correnti 2015 correnti  correnti 2014

Debiti verso banche 427.576 24.647 452.223 404.503 26.3030.807

Debiti verso enti finanziari 263.319 263.319 0

Debiti finanziari vs. il Gruppo 0 0

Debiti per prestiti subordinati 0 2.000 2.000

Debiti verso la clientela 17.521 17.521 17.399 17.399

708.416 24.647 733.063 423.902 26.304 450.206

Gli aggregati del passivo che risultano piu siguaifivi per I'attivita della Vostra societa soncegsienti:

- Debiti verso banche ed enti finanziari

passati da 430,8 milioni di euro a 715,5 milidhlivello dellindebitamento & naturalmente cdat®
alle necessita di finanziamento degli impieghi pe@zioni di leasing, factoring e consumer crediie
conseguenza, risente dell’ andamento dell’ att@iti@ndale.

- Debiti finanziari verso il Gruppo/Debiti per ptitissubordinati
I importo di 2,0 milioni, presente nel bilancio Id2014, é relativo all’ ultima rata del prestito
subordinato 2008 — 2015, rimborsata nello scorsseng luglio; non esistono al momento altri prestit
accordati dalla Capogruppo FS Italiane Spa, subatidd meno.

- Debiti verso la clientela

rimasti sostanzialmente invariati, sono costiti#gli importi dovuti ai cedenti per cessioni diditepro-
soluto ancora in essere, al netto della quota gréisposta anticipatamente, nonché per mandati all’
incasso.

- Passivita fiscali correnti

il debito per imposte da pagare a fine esercizapgtituito dallo stanziamento effettuato per I'agr
relativa all’ esercizio 2015, al netto dei relatgconti, mentre il debito relativo al saldo Iresognpreso
tra le altre passivita come debito verso la Capmgouer consolidato fiscale.

- Passivita fiscali differite

I importo attuale e costituito da quanto emerscéae di transizione agli IAS in conseguenza dello
storno del Fondo Rischi su crediti girato all' epaeell’ apposita riserva di patrimonio netto per un
importo complessivo di 12,1 milioni di euro, al teetli imposte differite per 5,9 milioni; il saldo i
bilancio é attualmente diminuito a 4,9 milioni pieluzione delle aliquote fiscali.

- Fondo trattamento fine rapporto

il fondo risulta aumentato di 75 mila euro (a 2,Riani) per I' accantonamento di competenza dell’
esercizio, valutato con metodologia attuarialeesiss dello IAS 19, comprensivo della variazionewnn
degli utili e perdite attuariali determinati secorld medesima metodologia IAS.

- Riserve
L’ importo di 51.108 mila euro include riserve a#ige di valutazione per 10 mila euro.
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Interessi attivi e proventi assimilati
(Interessi passivi e oneri assimilati)
Margine di interesse

Commissioni attive
(Commissioni passive)
Commissioni nette

Utile/perdite da cessione di crediti
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Rettifiche nette di valore su crediti
(Spese per il personale)

(Altre spese amministrative)

(Rettif. di valore su attivita mat. e immat.)
(Altri oneri di gestione)

Altri proventi di gestione

RISULTATO OPERATIVO
(Imposte sul reddito dell' esercizio)

RISULTATO DI ESERCIZIO

2015

22.445

(3.841)

18.604
2.918

(179)
2.739

21.343
7

(2.968)
(1.479)

3)
723
17.623
(5.728)

11.895
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(migliaia di euro)

2014
21.138
(5272
15.866
2.916

(51)
2.865

18.731

(2.863)
(1.467)

(5)
837
15.233
(5.091)

10.142

differenze

1.307

1.431

2.738
2
(128)
(126)
0
2.612
7
(105)
(12)
2
0
(114)
2.390
(637)

1.753

Grazie ai volumi di nuove operazioni nei prodoffedi, gli impieghi complessivi hanno registrata u
sensibile incremento, soprattutto per i maggimpieghi verso la clientela factoring e I' erogazatei
nuovi finanziamenti finalizzati. La contemporaneamiduzione dei costi della provvista con il
mantenimento del nostro pricing alla clientela bai consentito un significativo aumento del margine
interesse e del margine di intermediazione rispatta@sercizio precedente. Inoltre, grazie allataate

attenzione nelle politiche di erogazione e contralél credito, e diversamente da quanto avvenuto su

mercato, non si sono riscontrate nuove situazionnechglio o di sofferenze; tutto cio, unitamente a
contenimento dei costi di gestione, ha consentitaatevole incremento del risultato operativo.

Il costo del personale, che in base agli IAS e milane della Banca d’ Italia comprende anche st@o
dell’ eventuale personale in lavoro temporanec@mpensi per gli organi sociali, risulta aumentb
3,8 % rispetto all’ esercizio precedente a causaumi effetti del rinnovo del Ccnl di settore e’
incremento del premio di risultato legato alla priidita.
Le “altre spese amministrative” fanno segnare upatasiziale invarianza rispetto all' esercizio
precedente; rammentiamo peraltro che i costi kelalia gestione dei prodotti vengono quasi totaltee

riaddebitati alla clientela.

A causa del notevole incremento del risultato dperale imposte sul reddito di esercizio risultano
aumentate rispetto all’ esercizio precedente diré8d euro.
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RAPPORTI CON LE IMPRESE DEL GRUPPO ED ALTRE PARTI C ORRELATE

Le interrelazioni tra le Societa del Gruppo e tnagie e le altre parti correlate avvengono secorithyi
di correttezza sostanziale in un’ottica di recigramnvenienza economica indirizzata dalle normali
condizioni di mercato.

Le operazioni intersocietarie perseguono I'obietomune di creare valore per l'intero Gruppo. I ta
riguardo si sottolinea che, in coerenza con il @iBmlustriale del Gruppo Ferrovie dello Stato #aé&, &

in atto una piu razionale allocazione deagset e delle risorse all'interno del Gruppo stessdijred di
concentrare la focalizzazione di ciascuna societgmopriocore business, migliorare la valorizzazione e
lo sfruttamento del patrimonio non strettamenteretato alle attivita caratteristiche delle socidel
Gruppo affidando detta attivitd a soggetti spezialii, anche mediante scissioni e conferimentichén
di incrementare le sinergie e le economie di sicditagruppo.

Tali processi e operazioni avvengono nel rispettladnormativa specifica del settore, di quella
civilistica e tributaria, in adesione agli indirizissati dai Ministeri vigilanti e tenuto conto lbe
caratteristiche e peculiarita delle attivita edatei da molte delle societa del Gruppo.

Vi rammentiamo che, a partire dal 1° gennaio 2@04ensi della legge di riforma del diritto socregali

cui al D. Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6, la Vostra ataciha assunto lo status di “societa soggetta alla
direzione e coordinamento di Ferrovie dello Staddidne Spa”, secondo il regime previsto dal nuovo
Capo IX, Titolo V del Libro V del Codice Civile.

Ricordiamo inoltre che, oltre ad esercitare lazlore ed il coordinamento, la controllante Ferralédo
Stato Italiane Spa in data 30 novembre 2004, ctmn ditcompravendita di azioni, ha acquistato da
Ferservizi Spa il residuo 10% del capitale socdil&ercredit e da allora risulta pertanto sociocani
della Vostra Societa.

Cio premesso, nel seguito sono rappresentati,artalrella di sintesi, i principali rapporti attvipassivi
intercorsi nell’ esercizio con I' impresa controita - che esercita I’ attivita di direzione e capainento
-, con le altre societa che sono sottoposte alldesima attivita di direzione e coordinamento, @altre
imprese controllate dalla stessa controllante eeatftre parti correlate cosi come definite d&i8 24.

Gli aspetti quantitativi dei rapporti in essere darControllante, le altre societa del Gruppo altee
parti correlate vengono esposti, sempre in modellse, nella parte D della Nota Integrativa; vi
rammentiamo peraltro che tutte le operazioni cosolgeta del Gruppo sono condotte a normali tdesi e
prezzi di mercato.
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I rercrepiT
Rapporti attivi Rapporti passivi

Controllante

Ferrovie dello Stato Spa (a) comm.li/diversi: def@téactoring comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: crediti acconti Ires comm.li/diversidebiti per Ires/IVA di Gruppo
comm.li/diversi: crediti IVA di Gruppo finanziari : pstiti subordinati
finanziari : c/c intersocietario finanziari : finanm@nti a breve

Altre controllate di Gruppo

Trenitalia Spa (b) comm.li/diversi: debitore factayi comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

RFI Spa (b) comm.li/diversi: debitore factoring corfifdiversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

Ferservizi Spa (b) comm.li/diversi: debitore fachgyi comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

Italcertiferr (b) comm.li/diversi: cedente factoring

Serfer Srl (b) comm.li/diversi: cliente leasing

Busitalia Srl (b) comm.li/diversi: cliente leasing rom.li/diversi: cedente factoring
comm.li/diversi: finanziamenti finalizzati

Ataf Gestioni (b) comm.li/diversi: finanziamenti filiezati

SGT Spa (b) comm.li/diversi: cliente leasing

Trenord Srl (b) comm.li/diversi: debitore factoring

FS Logistica Spa (b) comm.li/diversi: servizio bamtati

Busitalia Veneto (b) comm.li/diversi: finanziamentidlizzati

Busitalia Rail Service (b) comm.li/diversi: cedente factoring

Cento Stazioni Spa (b) comm.li/diversi: debitoretdaing

Grandi Stazioni Spa (b) comm.li/diversi: debitoretéaing

(a) Societa che esercita I' attivita di direzieneoordinamento
(b) Societa sottoposta all' attivita di direzioneoerdinamento di (a)
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Rapporti attivi

Altre collegate di Gruppo
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Rapporti passivi

Altre parti correlate

Gruppo Finmeccanica
Gruppo Fintecna

Gruppo ENI

comm.li/diversi: cedente factoring
comm.li/diversi: cedente factoring

comm.li/diversi: cedente factoring
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ALTRE INFORMAZIONI

INVESTIMENTI

Nel corso dell’ esercizio 2015 sono stati contabilti investimenti in beni materiali propri, maouh da
ufficio ed elettroniche e investimenti per beniidatocazione finanziaria per complessivi 50 n@laro.

ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO

La societa non ha svolto nell’ esercizio alcunavi#dt di ricerca (di base e/o applicata) e svilugom
capitalizzazione dei relativi costi.

Ha peraltro proseguito la realizzazione di un nupxagetto informatico per I’ acquisizione on lineid
prestiti personali e avviato altre minori implemeanoni Edp.

AZIONI PROPRIE E DELL' IMPRESA CONTROLLANTE

La societa non detiene in portafoglio, né ha atgtds/o alienato nel corso dell’esercizio, azjnaiprie
né dell'impresa controllante.

DECRETO LEGISLATIVO N. 231/2001

L'Organismo di Vigilanza, individuato nella Funzerdell'Internal Auditing, ha svolto le verifiche
presso le strutture aziendali al fine di valutaxecbnformita della prassi al Modello Organizzateso
D.Lgs 231/2001 e 'adeguatezza dello stesso ris@etinutamenti del contesto normativo, della stratt
organizzativa e dell’'operativita aziendale.

| risultati dell'attivita dell’Organismo di Vigilapa sono stati comunicati periodicamente al Corusigili
Amministrazione e al Collegio Sindacale.

Il Modello Organizzativo viene costantemente adeguser recepire i cambiamenti del contesto
normativo di riferimento; € infatti attualmente gorso I' aggiornamento del modello, anche in
considerazione dell’ introduzione in ambito 23hdove figure di reati.

DECRETO LEGISLATIVO N. 196/2003 E NORMATIVA ANTIRIC ICLAGGIO

E’ proseguito il costante adeguamento della straittmganizzativa (responsabili ed incaricati) inena

di privacy alla luce del T.U. 196/2003 e dell’ onijrzazione aziendale, con una revisione organizzati
in corso che tenga conto delle novitd normative.

Per quanto riguarda I' archivio unico informaticéaenormativa antiriciclaggio, vengono costanteraent
aggiornate le procedure informatiche allineanddle aormative vigenti ed in particolare ai nuovi
obblighi in tema di adeguata verifica della cliéate

LEGGE N. 123/2007 E DECRETO LEGISLATIVO N. 81/2008

In attuazione dell’ art. 30 del suddetto decretd28@8, la societd ha provveduto ad aggiornare il
Documento di Valutazione dei Rischi e ha predismoston apposita procedura, il modello di
organizzazione e gestione degli adempimenti in naatk salute e sicurezza valevole ai sensi degb.L
81/2008 curandone I' attuazione.
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ ESERCIZIO

Non esistono allo stato fatti di particolare riliegta segnalare intervenuti dopo la chiusura de#t@zio

suscettibili di modificare o condizionare le prosipe della gestione futura della Vostra societa.

A titolo di informativa, ricordiamo i seguenti asgpesignificativi per I' economia generale del paee

quindi, di riflesso, anche per I’ attivita della $toa societa :

* la legge di stabilita per il 2016 ha introdottcaumuova agevolazione sugli investimenti in beni

strumentali (cd. super-ammortamenti) e previstoarire dal 2017, una riduzione delle aliquote
Ires, peraltro non estesa agli enti creditizi afiniari; € inoltre stabilita la proroga a tutt@@16
dell esonero contributivo per le assunzioni a termeterminato.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Come abbiamo gia segnalato in altre parti dellagte Relazione, si intravede qualche timido segnal
di miglioramento nello scenario macroeconomicaonariziario, anche se I’ attesa inversione di teralenz
sembra ancora lontana dal realizzarsi pienamelate@giuntura economica rimane tutt’ ora negativa.

Si & ormai consolidata una lieve ripresa dei firementi alle imprese e dei mutui immobiliari andee
permangono le diffuse situazioni di crisi aziendalliaumento delle sofferenze e degli incagli.

Per quanto riguarda I' attivita della Vostra saiéh quanto intermediario finanziario operante sul
mercato, da un lato abbiamo riscontrato I' attererzim negli ultimi mesi delle difficolta incontrabe
passato nel reperimento dei fondi a condizioni cefitige, dall’ altro rileviamo che persistono le
difficoltd economiche e finanziarie nella clientglatenziale che costringono la societa ad un’ estre
cautela negli affidamenti; la gestione delle radakipresenta ancora pesanti rischi a causa della
situazione di crisi di molte imprese, soprattutéb settore delle costruzioni e delle opere infrasirali,
tipiche del nostro mercato di riferimento.

In prospettiva, ricordiamo peraltro che, dopo ksktegistrata negli ultimi anni con il completarnmen
delle principali tratte dell’ Alta Velocita, con iluovo piano industriale il Gruppo Ferrovie dell@ats
Italiane ha avviato un importante piano di rilandegli investimenti che potrebbe permettere a Edrcr

di mantenere e migliorare i livelli di attivita degltimi anni.

In particolare sono gia stati avviati e troveranmaggiore attuazione nel corrente esercizio 2016
importanti investimenti in nuovo materiale rotal@enella rete infrastrutturale, cosi come da pdetée
societa del Gruppo attive nel trasporto localemuma.

Questa ingente mole di nuovi investimenti ha giddptto, come ricordato, i suoi benefici effettilsul
attivita di Fercredit nello scorso esercizio e adiaino che anche nel corrente esercizio 2016 sapnb
conseguire analoghi risultati in termini di volumiermediati e di redditivita complessiva aziendale

Dal punto di vista normativo, Vi rammentiamo chellas base dei nuovi scenari precedentemente
descritti, la Vostra societa dovra adeguare ilmodus operandi al nuovo quadro normativo pre\isto

gli intermediari finanziari, chiamando eventualneemfli azionisti alle conseguenti decisioni di loro
spettanza.

kkkkhkkhkkkkkhkk*k*k

Prima di chiudere questa relazione, ci sembra daweerivolgere il nostro ringraziamento a tutto il
personale della societa, che anche nell’ eser2izid, ha profuso il massimo impegno nello svolgitoen
dell’attivita aziendale.
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DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Il bilancio presentato alla Vostra approvazioneottaposto a revisione dalla societa KPMG SpA -
evidenzia un utile netto di euro 11.895.500, pgudle Vi proponiamo la seguente destinazione:

- Euro 595.000 a riserva legale, che apghonta a complessivi 6.070.000 euro;

- Euro  10.000.000 agli azionisti, attribderun dividendo di € 2,00 ad ognuna delle n. G000
di azioni dasenti il capitale sociale;

- Euro 1.300.500 ariserva straordinaria.

Roma, 9 marzo 2016

IL PRESIDENTE
Ing. Clemente Carta
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SCHEMI DI BILANCIO
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STATO PATRIMONIALE
VOCI DELL' ATTIVO
Anno 2015 Anno 2014
10 Cassa e disponibilita liquide € q17 € 1.p92
60 Crediti :
- per c/c intersocietario Fs Spa " 70.828J403 " 35.878
- per operazioni di factoring legge 52/91 " 662.604 " 430.988.15¢
- per operazioni di leasing " 1.880.9443 " 2.754833
- per altre prestazioni di servizio " 1.698.918 " BEY]
- per operazioni di consumer credit " 49.710p73 " 852.86¢
- per operazioni di finanziamento finalizzato " 5866071 " 24.556.047
- verso enti creditizi a vista " " 999.1B7
Totale voce Crediti " 837.425.916 " 549.633.564
100 Attivitd materiali:
- beni di uso proprio " 10.961 " 12.69p
- beni dati in locazione finanziaria inoptati/rieti " 6.72( " 6.72(
Totale voce Attivita Materiali " 17.641 " 19.4)2
120 Attivita fiscali :
a) correnti
b) anticipate " 251.404 " 267.20p
140 Altre attivita " 173.224 " 201.62p
TOTALE ATTIVO € 837.868.75p € 550.122.9p2
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO
Anno 2015 Anno 2014
Debiti :
- debiti verso banche € 452.222.74p € 430.807.2p1
- debiti verso enti finanziari " 263.319.304 " 17
- debiti verso clientela " 17.521.19 " 17.398.7q0
- debiti per prestiti subordinati " " 2.000.125
Totale voce Debiti " 733.063.287 " 450.206.363
Derivati di copertura " "
Passivita fiscali :
a) correnti " 32.037 " 162.71B
b) differite " 4.972.004 " 4.972.0qo
Altre passivita " 2.102.491 " 2.310.431
Trattamento di fine rapporto del personale " 2.049 " 2.120.63y
Capitale " 32.500.009 " 32.500.090
Riserve " 51.117.63 " 47.776.192
Riserve da valutazione " (10.186) " (66.975)
Utile (perdita) di esercizio " 11.895.900 " 10.1404
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO € 837.868.75p € 550.122.90p
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
CONTO ECONOMICO
VOCI
Anno 2015 Anno 2014

Interessi attivi e proventi assimilati: 22.445.34f 21.138.6p8
Interessi passivi e oneri assimilati (3.841.149 (5.272.200)
MARGINE DI INTERESSE 18.604.198 15.866.4B8
Commissioni attive 2.918.621 2.915.595
Commissioni passive (179.409 (50.544)
COMMISSIONI NETTE 2.739.21 2.865.049
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 21.343.414 18.731.4B7
Rettifiche/riprese di valore nette per deterwgato di :

a) attivita finanziarie 7.252

Spese amministrative:

a) spese per il personale (2.967.777 (2.863.580)
b) altre spese amministrative (1.479.309 (1.466.807)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivitatemiali (3.138 (5.003
Altri proventi e oneri di gestione 723.373 836.67p
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 17.623.81p 15.232.7f2
UTILE (PERDITA) DELL' ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO D  ELLE IMPOSTE 17.623.81p 15.232.7f2
Imposte sul reddito dell' esercizio dell' opitét corrente (5.728.31%) (5.091.311)
UTILE (PERDITA) DELL' ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO CELLE IMPOSTE 11.895.5(J0 10.141.461
IUTILE (PERDITA) D' ESERCIZIO 11.895.50p 10.141.4p1
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UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO

Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico :

Attivita materiali

Attivita immateriali

Utili (Perdite) attuariali su piani a beneficifitéti

Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle parsggni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico :

Coperture di investimenti esteri

Differenze di cambio

Copertura dei flussi finanziari

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle pgrgeaioni valutate a patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali al netto delle mposte

REDDITIVITA' COMPLESSIVA (Voce 10 + 130)

' ¢ &

VI FErcrEDIT
GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
Anno 2015 Anno 2014
11.895.50 € 10.141.4p1
56.684 (151.689)
56.684 € (151.683)
11.052.18% |[e 9.989.77
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Esistenze] Modifich Esistende  Allocazione risultafo Waioni dell' esercizio Redditivith Patrimonio
al saldi di al esercizio precedente  Variaz|oni Operazohpatrimonio netto complessiya netto
31-dic-13| apertur; 1-gen-14 riserv dividengli e di erisy acquist distribuj. variaziopi altre| esercizfo al
* altre dest.| riserve nuove aziorli straordin. struméntiriazoni 2014 31-dic-14
azioni proprie| dividendi di capitale
Capitale 32.500.040 32.500.4 32.500.00
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve :
a) di utili 47.033.204 47.033.2 742.968 47.776.17p
b) altre
Riserve da
valutazione 84.808 84.808 (151.683| (66.87%)
Strumenti di
capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita)
di esercizio 6.242.948 6.242.9 (742.968) (5.500.p00) 10.141.46]1 10.141.461
Patrimonio netto | 85.860.9B0 0 85.860. 0 (5.5004000) 0 0 0f Qg q ¢ 9.989.778 90.350.7p8
Esistenze| Modificp Esistenz Allocazione risultafo Waioni dell' esercizio Redditivita Patrimorjio
al saldi di al esercizio precedent¢  Variazfoni Operazohpatrimonio netto complessiya netto
31-dic-14| apertura 1-gen-1 riserve dividengli e di eroiss acquist distribuj. variaziopi  altre esercizfo al
* altre dest.| riserve nuove aziorli straordin. strumgntiriazaoni 2015 31-dic-1§
azioni proprie| dividendj di capitale
Capitale 32.500.090 32.500.4 32.500.00
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve :
a) di utili 47.776.172 47.776.172 3.341.461 51.117.63
b) altre
Riserve da
valutazione (66.87%) (66.87] 56.684 (10.18%)
Strumenti di
capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita)
di esercizio 10.141.461 10.141.461 (3.341.461) (6.81M)|0 11.895.500 11.895.500
Patrimonio netto | 90.350.758 0 90.350.f58 0 (6.8004000) 0 0 0f 0 [0 g 11.952.188 95.502.946
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RENDICONTO FINANZIARIO (euro)

Metodo diretto
2015 2014

ATTIVITA'" OPERATIVA |
1. Gestione : (14.802.437)] | (13.851.065)]
- interessi attivi e proventi assimilati 3.618 1.876
- interessi passivi e oneri assimilati (3.513.743) (5.238.547)
- dividendi e proventi assimilati
- commissioni attive
- commissioni passive (238.905) (120.806)
- spese per il personale (2.663.941) (2.624.540)
- altri costi (2.251.931) (1.757.511)
- altri ricavi
- imposte (6.137.535) (4.111.537)
2. Liquidita generata dalla riduzione delle attivta finanziarie : 2.081.322.116 | | 1.699.112.211 |

- attivita finanziarie detenute per la negoziagion
- attivita finanziarie al fair value

- attivita finanziarie disponibili per la vendita

- crediti

- altre attivita

2.081.322.116 1.699.112.211

3. Liquidita assorbita dall' incremento delle attvita finanziarie :

(2.351.347.783)] | (1.654.617.999)]

- attivita finanziarie detenute per la negoziagion
- attivita finanziarie al fair value

- attivita finanziarie disponibili per la vendita

- crediti

- altre attivita

(2.351.347.783) (1.654.617.999)

4. Liquidita generata dall' incremento delle passiita finanziarie : 704.436.332 | |  241.457.042 |
- debiti 704.436.332 241.457.042
- titoli in circolazione

- passivita finanziarie di negoziazione

- passivita finanziarie al fair value

- altre passivita

4. Liquidita assorbita dal rimborso/riacquisto dele passivita finanziarie : (413.807.940)] | (265.607.768)|

- debiti

- titoli in circolazione

- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie al fair value

- altre passivita

(413.807.940) (265.607.768)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA

5.800.288 | A | 6.492.421 |

ATTIVITA" DI INVESTIMENTO |

1. Liquidita generata dal decremento di :

- partecipazioni

- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali

- attivita immateriali

- altre attivita

2. Liquidita assorbita dall' incremento di :

- partecipazioni

- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali

- attivita immateriali

- altre attivita

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' D' INVESTIMENTO

ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO |

- emissione/acquisti di azioni proprie
- emissione/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi ed altre finalita

(6.800.000) (5.500.000)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

(6.800.000)] c | (5.500.000)|

|LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO

(999.712)| | 992.421 |
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RICONCILIAZIONE
2015 2014
Cassa e disponibilita liquide all' inizio dell' esercizio 1.000.229 7.808
Liquidita totale netta generata/assorbita nell' esercizio -999.712 992.421
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell' esercizio 517 1.000.229
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NOTA INTEGRATIVA
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PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.1 —PARTE GENERALE

Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai PrincipContabili Internazionali

Il presente Bilancio & stato redatto, ai sensiRietreto Legislativo 38/2005 art. 4, 1° comma, in
applicazione dei Principi Contabili Internaziondtiternational Accounting Standards (IAS) e
International Financial Reporting Standard (IFR&icome omologati dalla Commissione Europea a
tutto il 31 dicembre 2015 in base alla proceduswigta dal Regolamento CEE n. 1606/2002.

Il presente Bilancio & pertanto conforme ai suddethcipi Contabili Internazionali.

Principi contabili emessi dallo IASB e omologati al 2015 dall’'Unione Europea:

Nel corso del 2015 il legislatore comunitario hattato alcuni Regolamenti istitutivi o modificativi
di principi contabili e interpretazioni, obbligatax partire dal 1° Gennaio 2016 o dall' esercizio
successivo, che disciplinano fattispecie rilevaetila Societa o non presenti all'interno dellaiS@c
alla data del presente bilancio, ma che potrebbesve effetti contabili su transazioni ed accordi
futuri.

* Regolamento UE 2173/2015 : Modifiche all' IFRS 1XAecordi a controllo congiunto” , con
decorrenza dal 1° gennaio 2016;

» Regolamento UE 2231/2015 : Modifiche allo IAS 18mmobili, impianti e macchinari” e allo
IAS 38 “Attivita immateriali”, in tema di metodiichmmortamento accettabili, con decorrenza
dal 1° gennaio 2016;

* Regolamento UE 2441/2015 : Modifiche allo IAS 27BHancio Separato” , in tema di metodo
del patrimonio netto nel bilancio separato, corodemnza dal 1° gennaio 2016;

» Regolamento UE 2343/2015 : Miglioramenti ai Pqim€ontabili Internazionali — “Ciclo 2012 —
2014" , con decorrenza dal 1° gennaio 2016;

* Regolamento UE 2406/2015 : Modifiche allo IAS 1PRrésentazione del bilancio” , in tema di
informativa, con decorrenza dal 1° febbraio 2015.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Nella predisposizione del presente bilancio, saiati seguiti i principi contabili internazionali
IAS/IFRS emanati dall’ International Accounting Gdard Board (IASB) e le relative
interpretazioni emanate dall’ International Finah&eporting Interpretations CommittdeRIC)

e omologate dall’'Unione Europea e le disposiziamtenute nel D.Lgs. n. 38/2005.

Ove compatibili con il suo status di intermediagoritto all' elenco generale di cui all' art. 106
del D. Lgs. 385/93, non sottoposto a vigilanzasteieta applica anche le Istruzioni per la
redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intetiari Finanziari, emanate dalla Banca d’ Italia
con il nuovo Provvedimento del 15 dicembre 201Be ta sostituito, aggiornandola , la
precedente normativa regolamentare avente pertoggeschemi e le regole di compilazione del
bilancio di questi intermediari.
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Ricordiamo infatti, che a far data dal 16 setten0#0, la Fercredit & stata cancellata d’ ufficio
dall’ elenco speciale di cui all’ art. 107 del Deftr Legislativo 385/93, mantenendo I’ iscrizione
nell’ elenco generale di cui all' art. 106 del meideo decreto e conservando la possibilita di
operare nei confronti del pubblico, sia pure naiitii previsti dal Decreto del Ministero dell’
Economia e delle Finanze del 17 febbraio 2009 n. 29

Non essendo al momento prevista una apposita neamper il bilancio degli Intermediari
Finanziari di cui all’ art. 106, la societa, andheain’ ottica di coerenza e completezza informativa
continua pertanto ad applicare — ove possibileistfazioni emanate dalla Banca d’ Italia per gli
Intermediari Finanziari iscritti nell’ elenco Spalg di cui all’ art. 107.

Il presente bilancio & pertanto sostanzialmentieeato a quello degli esercizi precedenti, cosi
come previsto dalle nuove istruzioni emanate dgdlaca d’ Italia in data 15 dicembre 2015, con I
eccezione di alcuni dettagli informativi della Natéegrativa direttamente derivanti dal regime di
vigilanza e dalle relative Segnalazioni cui la stitinon € piu soggetta.

Ai fini di una piu puntuale applicazione ed intex{@zione dei principi contabili internazionaligsi
tenuto conto anche del “Framework for the prepanaéind presentation of Financial Statements”
dello IASB, benché non omologato dalla Commissi&ueopea, nonché dei documenti e delle
interpretazioni fornite dall’ Organismo Italiano @ontabilita (OIC) e dall’ Associazione Bancaria
Italiana (ABI).

Il bilancio di esercizio é costituito dallo statatpmoniale, dal conto economico, dal prospetto
della redditivita complessiva, dal prospetto de#eiazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario dalla nota integrativa e dalle relatiséormazioni comparative, ed e corredato da una
relazione degli amministratori sul’'andamento dg#atione e sulla situazione dell’ intermediario.

Il bilancio dellimpresa € redatto con chiarezzaappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale, la situazione finanziarihrisultato economico dell'esercizio.

Se le informazioni richieste dai principi contabilternazionali e dalle istruzioni emanate dalla
Banca D’ltalia non sono sufficienti a dare una ragpntazione veritiera e corretta, rilevante,
attendibile, comparabile e comprensibile, nellaandtegrativa sono fornite informazioni
complementari necessarie allo scopo.

Gli schemi di stato patrimoniale, di conto econamécdella redditivitd complessiva sono costituiti
da voci, contrassegnate da numeri, da sottovoairassegnate da lettere, e da ulteriori dettagli
informativi, i “di cui” delle voci e delle sottovaccLe voci, le sottovoci e i relativi dettagli
informativi costituiscono i conti del bilancio.

Per ogni conto dello stato patrimoniale, del coetenomico e della redditivita complessiva &
indicato anche l'importo dell'esercizio precedeBt.i conti non sono comparabili, quelli relativi
all'esercizio precedente sono adattati; la non ewaiplita e I'adattamento o l'impossibilita di
guesto sono segnalati e commentati nella notaritigg.

Le attivita e le passivita, i costi e i ricavi npassono essere fra loro compensati, salvo chdaio s
ammesso o richiesto dai principi contabili intelinaali o dalle disposizioni della Banca D’ltalia.

| dati presenti negli schemi ufficiali di bilancial 31 dicembre 2015 sono confrontati con la
situazione patrimoniale ed il conto economico dedlercizio 2014.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico Bono indicati i conti che non presentano
importi né per l'esercizio al quale si riferiscédiilancio né per quello precedente. Se un elemento
dell'attivo o del passivo ricade sotto piu vocildedtato patrimoniale, nella nota integrativa é
annotata, qualora cio sia necessario ai fini dadlaprensione del bilancio, la sua riferibilita aach
a voci diverse da quella nella quale € iscritto.
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In conformita a quanto disposto dall’art. 5 del §sLn. 38 del 28 febbraio 2005, il bilancio e
redatto utilizzando I'euro come moneta di contopdmticolare il bilancio & redatto in unita di euro
ad eccezione della nota integrativa che é redattagliaia di euro.

Il documento viene redatto secondo i principi gaheatettati dallo IAS 1 e in particolare secondo
il principio della contabilizzazione per competengeonomica, nel rispetto del principio di
rilevanza, significativita e attendibilita dell'iofmazione.

In particolare, il bilancio é stato formulato nefl@esupposto della continuazione dell’ attivita
aziendale, che gli amministratori ritengono ragiarimente sussistente anche negli esercizi a
venire; di conseguenza attivita e passivita sohatat® secondo valori di funzionamento.

Rischi ed incertezze legati all’'uso delle stime

Nell'ambito della redazione del bilancio, la dimaé aziendale deve formulare valutazioni, stime e
ipotesi che influenzano I'applicazione dei prinaipintabili e gli importi delle attivita, delle pagsa,

dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio. Le st e le relative ipotesi si basano sulle esperienze
pregresse e su altri fattori considerati ragioneavella fattispecie.

Tali stime e ipotesi sono riviste regolarmente.eventuali variazioni derivanti dalle revisioni dgll
stime contabili sono rilevate nel periodo in curd&isione viene effettuata, qualora la stessagnt
solo quel periodo; nel caso in cui la revisioneiessi periodi sia correnti sia futuri, la variamae
rilevata nel periodo in cui la revisione viene #fiata e nei relativi periodi futuri.

Le principali stime attengono alla valutazione deiditi e alle valutazioni attuariali del TFR.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferiméo del bilancio

Nessun fatto di rilievo si e verificato dopo lawira dell’esercizio che abbia potuto incidere in
misura rilevante sulla situazione finanziaria, jpadniale ed economica della Societa.

Sezione 4 — Altri aspetti

A partire dal 1° gennaio 2004, ai sensi della ledigeforma del diritto societario di cui al D. Lg&7
gennaio 2003 n. 6, la societa € “ soggetta allazdine e coordinamento di Ferrovie dello Stato
Italiane Spa”, secondo il regime previsto dal Cefydritolo V del Libro V del Codice Civile.

Si informa che la societda KPMG Spa esercita lasiene legale dei conti ai sensi dell’ art. 14 del

D.Lgs. n. 39 del 27 gennaio 2010.
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A.2 —PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BIL ANCIO

Con riferimento ai principali aggregati presenti bdancio di Fercredit, qui di seguito sono
descritti i principi contabili internazionali utzizati per la redazione del bilancio di esercizio.

1. Crediti

| crediti comprendono le attivita finanziarie, nderivate, con pagamenti fissi o determinabili che
non sono quotate in un mercato attivo e che noa staie classificate, fin dall’ acquisizione, ta |
attivita finanziarie detenute per la negoziaziatesignate al fair value, disponibili per la vendita
detenute fino a scaden®ientrano in tale definizione anche i crediti comciai a breve termine

e i depositi presso banche.

a) criteri di iscrizione

Lo IAS 39 prevede che la rilevazione iniziale dowstrumento finanziario debba avvenire quando
I impresa diviene parte nelle clausole contrattdallo strumento.

| crediti derivanti da contratti di finanziamentewbno essere rilevati quando I' impresa diviene
parte di un contratto di finanziamento; nella maggiarte dei contratti di finanziamento la data di
sottoscrizione coincide con la data di erogaziarkedomme contrattualmente pattuite al cliente.
Quindi liscrizione in bilancio di un credito finarario avviene di regola alla data di erogazione, o
comunque gquando il creditore acquisisce un didgltpagamento delle somme contrattualmente
pattuite, mentre per un titolo di debito alla déiteegolamento.

Il valore di rilevazione iniziale & quantificatolisubase defair value dello strumento finanziario,
comprensivo dei costi/proventi di transazione thireente riconducibili al singolo strumento e
determinabili sin dall'origine dell’operazione, amché liquidati in un momento successivo. Sono
esclusi i costi che, pur avendo le caratteristsi@dette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrice 0 sono inquadrabili tra imali costi interni di carattere amministrativo.

Il fair value di uno strumento finanziario al momento della @eione iniziale € normalmente il
prezzo della transazione, cioéair value del corrispettivo dato o ricevuto.

Piu in particolare, per quanto riguarda la rilevas dei crediti per operazioni di factoring, oceorr
rilevare che, in aderenza al principio generaldadpfevalenza della sostanza economica sulla
forma giuridica, un'impresa cedente puo cancellarattivita finanziaria dal proprio bilancio solo
se per effetto di una cessione ha trasferit tuisichi e i benefici connessi con lo strumento ¢tedu
Lo IAS 39 infatti prevede che un’impresa cancedll droprio bilancio un’attivita finanziaria se e
solo se:

a) e trasferita I'attivita finanziaria e con eseatanzialmente tutti i rischi ed i diritti contnaddi ai
flussi finanziari derivanti dall’attivitd scadono;

b) vengono meno i benefici connessi alla propiieta stessa.

Per valutare l'effettivo trasferimento dei rischidei benefici occorre comparare I'esposizione
dellimpresa cedente alla variabilita del valorereate o dei flussi finanziari generati dall’attévi
trasferita, prima e dopo la cessione.

L'impresa cedente mantiene sostanzialmente tuiichi ed i benefici quando la sua esposizione
alla ‘variabilitd’ del valore attuale dei flussinfinziari netti futuri dell’attivita finanziaria non
cambia significativamente in seguito al trasferitnedella stessa. Invece si ha il trasferimento
guando I'esposizione a questa ‘variabilita’ noritegignificativa.

Le forme di cessione di uno strumento finanziaiiw fpequentemente utilizzate possono avere
riflessi contabili profondamente diversi:

1) nel caso di una cessione pro-soluto (senza nes&scolo di garanzia) le attivita cedute possono
essere cancellate dal bilancio del cedente;

2) nel caso di una cessione pro-solvendo é daergeche nella maggioranza dei casi il rischio
connesso con lattivitd ceduta rimanga in capoeaditore e pertanto la cessione non presenta i
requisiti per la cancellazione contabile dello stemto venduto.
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Di conseguenza, nell’ ambito dell’ attivita di fadhg, le fattispecie contrattuali riguardano:

a) | crediti ceduti pro-solvendo e pro-soluto “gilico” (senza derecognition da parte del cedente),
che sono rilevati limitatamente agli importi eragdtcedente a titolo di anticipo del corrispettivo
comprensivo degli interessi e competenze matueate, cui prima iscrizione avviene in base al
corrispettivo anticipato al cedente a fronte dedlasione dei crediti.

b) I crediti acquistati in pro-soluto a titolo dafivo, con trasferimento sostanziale dei rischi e
benefici e i crediti maturity pagati alla scadecha sono rilevati per 'ammontare nominale delle
fatture cedute (con derecognition da parte delrmtedlee la cui prima iscrizione avviene al valore
nominale del credito (equivalente al fair value).

c) | finanziamenti erogati a fronte dei crediti Utit non sottostanti a cessioni di crediti e i
finanziamenti rateali che sono rilevati per il va@qari all'importo del finanziamento comprensivo
degli interessi e competenze maturate.

Le operazioni di leasing finanziario sono iscritame crediti ad un valore pari all’investimento
netto del leasing.

b) criteri di classificazione

| crediti includono gli impieghi con clientela ercbanche, sia erogati direttamente sia acquistati
da terzi, che prevedono pagamenti fissi o comurdgierminabili, che non sono quotati in un
mercato attivo e che non sono stati classificlitiraine tra le attivita finanziarie disponibiligy la
vendita e tra le attivita finanziarie iscrittefair value con effetti a conto economico.

Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti corargiali e i crediti originati da operazioni di
leasing finanziario.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valiital costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di dafe, delle rettifiche/riprese di valore e
dellammortamento — calcolato col metodo del tadsoteresse effettivo — della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a scaaleneonducibile tipicamente ai costi/proventi
imputati direttamente al singolo credito. Il tagiointeresse effettivo € il tasso che eguaglia il
valore attuale dei flussi futuri del credito, peapitale ed interesse, allammontare erogato
inclusivo dei costi/proventi ricondotti al creditoeffetto economico dei costi e dei proventi viene
cosi distribuito lungo la vita residua attesa deto.

I metodo del costo ammortizzato non viene utilinzper i crediti a breve termine, per i quali
I'effetto dell’applicazione della logica di attuadiazione risulta trascurabile; analogo criterio di
valorizzazione viene adottato per i crediti senra scadenza definita 0 a revoca; tutti questi
crediti vengono pertanto riportati al loro valoregmario di iscrizione al netto delle eventuali
rettifiche di valore.

Per le operazioni di leasing, la rilevazione alléstimento netto comporta l'attualizzazione dei
pagamenti minimi dovuti per il leasing, tenuto @pdei costi diretti iniziali, e del valore residuo
non garantito spettante al locatore, al tassotdiésse implicito del leasing.

Nel corso della durata dell'operazione di leasiegnoni, esclusi i costi per servizi, sono atttibui
all'investimento lordo del leasing per ridurre diaporto capitale sia l'utile finanziario non
maturato. Gli utili finanziari, classificati cometeressi attivi, sono ripartiti secondo un criberi
sistematico e razionale.

Gli interessi effettivi confluiscono nella voce #@l conto economico “Interessi attivi e proventi
assimilati”.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei
crediti volta ad individuare quelli che, a seguitel verificarsi di eventi occorsi dopo la loro
iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una fmissperdita di valore. Rientrano in tale ambito
anche i crediti ai quali é stato attribuito lo ggati sofferenza, incaglio o ristrutturato secotelo
regole della Banca d’ Italia attualmente in vigore.

Detti crediti deterioratirfon performing) sono oggetto di un processo di valutazione acalg
'ammontare della rettifica di valore di ciascumedito & pari alla differenza tra il valore di bitam
dello stesso al momento della valutazione (costmantizzato) ed il valore attuale dei previsti
flussi di cassa futuri, calcolato applicando ils@asli interesse effettivo originario.
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| flussi di cassa previsti tengono conto dei temiprecupero attesi, del presumibile valore di
realizzo delle eventuali garanzie, e del bene @@pkrazioni di locazione finanziaria, nonché dei
costi che si ritiene verranno sostenuti per il pero dell’esposizione creditizia.

La rettifica di valore é iscritta a conto economit@ componente della rettifica riconducibile
all'attualizzazione dei flussi finanziari viene adiciata per competenza al conto economico
secondo il meccanismo del tasso di interesse igfiettl imputata tra le riprese di valore.

Il valore originario dei crediti viene ripristinatoegli esercizi successivi nella misura in cui
vengano meno i motivi che ne hanno determinato eldifica purché tale valutazione sia
oggettivamente collegabile ad un evento verifidagagcessivamente alla rettifica stessa. La
ripresa di valore €& iscritta nel conto economicaia pud in ogni caso superare il costo
ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assehprecedenti rettifiche.

Tra i crediti deteriorati sono inserite anche leasizioni scadute e/o sconfinanti in via
continuativa da oltre 90 giorni, che sono statdopoiste ad impairment collettivo basato su
metodologie di determinazione dei flussi attesi tdregono conto anche dei tempi medi e dei
valori medi di incasso.

| crediti per i quali non sono state individuateggilarmente evidenze oggettive di perdita e cioe,
di norma, i crediti in bonis, sono sottoposti alddutazione di una perdita di valore collettivaleTa
valutazione avviene per categorie di crediti omegeim termini di rischio di credito e le relative
percentuali di perdita sono stimate tenendo congewde storiche, fondate su elementi osservabili
alla data della valutazione, che consentano diasénil valore della perdita latente in ciascuna
categoria di crediti.

Le rettifiche di valore determinate collettivamestao imputate nel conto economico.

Ad ogni data di chiusura del bilancio e delle szioai infrannuali le eventuali rettifiche aggiurgiv

o riprese di valore vengono ricalcolate in moddedénziale con riferimento all'intero portafoglio
di crediti in bonis alla stessa data.

d) criteri di cancellazione

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attiviitebilancio solamente se la cessione ha comportato
il sostanziale trasferimento di tutti i rischi enleici connessi ai crediti stessi. Per contro, orzal
siano stati mantenuti i rischi e benefici relaavicrediti ceduti, questi continuano ad esseraétiiscr
tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicartesta titolarita del credito sia stata effettivareen
trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare ilawgtle trasferimento dei rischi e benefici, i died
vengono cancellati dal bilancio qualora non si¢ostaantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi.
In caso contrario, la conservazione, anche in pdrteale controllo comporta il mantenimento in
bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgimenresiduo, misurato dall’esposizione ai
cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alleazoni dei flussi finanziari degli stessi.

Infine, i crediti ceduti vengono cancellati daldritio nel caso in cui vi sia la conservazione dei
diritti contrattuali a ricevere i relativi flussiidcassa, con la contestuale assunzione di
un’obbligazione a pagare detti flussi, e solo edsaltri soggetti terzi.
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2. Derivati di copertura

a) criteri di iscrizione

Un derivato € uno strumento finanziario, o un attootratto comunque regolato dallo IAS 39, con
le seguenti caratteristiche :

* il suo valore cambia in relazione al cambiamentarditasso di interesse, prezzo di uno
strumento finanziario o di una merce, tasso di ¢amhdice di prezzi o tassi, merito di
credito (rating) o indici di credito o altra varikg)

* non richiede un investimento netto iniziale o reze un investimento minimo;

* e regolato a data futura.

Un derivato viene iscritto alla voce “Derivati dipertura”, nell’ attivo o nel passivo, solo quando

esiste una designata relazione di copertura trdeirivato stesso e un elemento coperto che
rispecchi le caratteristiche e le condizioni previdallo IAS 39, paragrafi 85-88.

b) criteri di classificazione

Le relazioni di copertura, e i conseguenti trattatinealutativi e contabili, possono essere di tre

tipi:

» copertura di fair value (valore equo) di attivita passivita o impegni irrevocabili;

» copertura di cash flow (flussi finanziari) attesiativi ad attivita e/o passivita o transazioni
future altamente probabili;

e copertura di un investimento netto in una gestistera.

Perché il derivato possa essere iscritto e mardequelle strumento di copertura deve sussistere
all’ inizio dell’ operazione e persistere duraniéd la vita della stessa una relazione di copertur
“altamente efficace”; I’ esistenza e la misura aelfficacia della copertura vengono stimate grazie
alla periodica effettuazione di appositi test dicefcia, prospettici e retrospettivi.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

| derivati di copertura vengono sempre iscrittimskato patrimoniale e sono valutati al fair value
Nel caso di fair value hedge (copertura di faiued) gli utili e le perdite potenziali sullo strunte

di copertura (derivato), originate dalla valutazdoal fair value dello stesso, vengono imputate
integralmente e immediatamente a conto economico.

Al contrario, nel caso di cash flow hedge e di copa di un investimento netto in una gestione
estera, gli utili e le perdite potenziali sullo ustrento derivato di copertura sono differiti e
contabilizzati in una voce di patrimonio netto éng da valutazione), nei limiti in cui
sottointendono una copertura efficace; vengono rpasciati a conto economico nei periodi
successivi in modo da neutralizzare in tutto o antgo la variabilita dei flussi coperti; soltanto la
guota parte di utili e perdite potenziali sulloustiento derivato imputabile a copertura inefficace
viene immediatamente registrata a conto economico.

d) criteri di cancellazione

Gli strumenti derivati di copertura vengono caratella tali voci dello stato patrimoniale attivo o
passivo, con la conseguente disapplicazione d&ricicontabili di “hedge accounting”, per i
seguenti motivi:

» estinzione a scadenza, vendita, cessazione oasatello strumento di copertura;

» perdita delle condizioni del paragrafo 88 dello 189 che giustificano la relazione di
copertura,

* revoca della designazione di copertura.

A seguito della cancellazione, vengono ripristingti ordinari criteri di classificazione,
contabilizzazione e valutazione dello strumentavdén; eventualmente la riserva da valutazione
al cash flow hedge viene ristornata a conto ecooc@mi
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3. Attivitd materiali

a) criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmenterigie al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori daptente imputabili all'acquisto e alla messa in
funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che compmrten incremento dei benefici economici
futuri, vengono imputate ad incremento del valorei despiti, mentre gli altri costi di
manutenzione ordinaria sono rilevati a conto ecacomGli eventuali oneri finanziari sono
contabilizzati secondo il trattamento contabileifdirimento previsto dallo IAS 23 e quindi rilevati
come costo nell’esercizio in cui essi sono sostenut

b) criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono nel presentermia gli impianti, i mobili e gli arredi e le
attrezzature di qualsiasi tipo.

Si tratta di attivita materiali detenute per essgilezzate nella produzione o nella fornitura @inip

e servizi o per scopi amministrativi e che si nigedi utilizzare per piu di un periodo.

Fra le attivita materiali ad uso funzionale vengamzhe convenzionalmente rilevati i beni in
attesa di locazione nonché i beni in corso di cagine destinati ad essere concessi in locazione
finanziaria; vengono inoltre inclusi i beni rierttrda contratti di locazione finanziaria a seguits
mancato esercizio dell'’ opzione di acquisto daegodel cliente o per risoluzione anticipata del
contratto.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al apsdedotti eventuali ammortamenti accumulati e
le perdite di valore.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammoatizdungo la loro vita utile, adottando come
criterio di ammortamento il metodo a quote cosfaadi eccezione delle opere d’arte che hanno
vita utile indefinita e non sono ammortizzabili,nebé dei beni in attesa di locazione ed i beni in
corso di costruzione destinati ad essere congestazione finanziaria.

La vita utile delle attivita materiali soggette ashmortamento viene periodicamente sottoposta a
verifica; in caso di rettifica delle stime inizialviene conseguentemente modificata anche la
relativa quota di ammortamento.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, viene verificata la presenza di eventuali
segnali diimpairment, ovvero di indicazioni che dimostrino che un’atévpossa aver subito una
perdita di valore.

In caso di presenza dei segnali suddetti, si pweaddonfronto tra il valore contabile dell’ attévi

ed il suo valore di recupero, pari al maggioreiltrtair value, al netto degli eventuali costi di
vendita, ed il relativo valore d’'uso del bene, sst@ome il valore attuale dei flussi futuri origina
dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono riteva conto economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portatordtvazione della perdita, si da luogo ad una
ripresa di valore, che non puo superare il valdre Eattivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati in assenza di precedentifgedi valore.

d) criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione materiale & eliminata dallotatpatrimoniale al momento della dismissione
0 quando il bene & permanentemente ritirato dall'esdalla sua dismissione non sono attesi
benefici economici futuri.
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5. Attivita e Passivita Fiscali correnti e differite

a) criteri di iscrizione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte aenti e differite calcolate nel rispetto della
legislazione fiscale nazionale in base al critdetia competenza economica, coerentemente con le
modalita di rilevazione in bilancio dei costi eawt che le hanno generate, applicando le aliquote
di imposta vigenti.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto ecgino ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimostio.

In particolare la fiscalita corrente accoglie ildganetto tra le passivita correnti dell’esercigide
attivita fiscali correnti rappresentate dagli adcan dagli altri crediti d'imposta per ritenute
d’acconto subite.

Per tutte le differenze temporanee imponibili évdta una passivita fiscale differita.

Le passivita fiscali differite sono rilevate nellace di Stato Patrimoniale 70 — “Passivita fiscali
differite”.

Per tutte le differenze temporanee deducibili@veta un’attivita fiscale differita se sara proleabi
che sara utilizzato un reddito imponibile a frodid quale potra essere utilizzata la differenza
temporanea deducibile.

Le attivita fiscali anticipate sono rilevate nellace di Stato Patrimoniale 120 — “Attivita fiscali
anticipate”.

Le attivita fiscali anticipate e le passivita filddifferite sono oggetto di costante monitoraggio
sono quantificate secondo le aliquote fiscali chprevede saranno applicabili nell’esercizio nel
quale sara realizzata l'attivita fiscale o sarinesia passivita fiscale, tenuto conto della ndivaa
fiscale derivante da provvedimenti attualmenteigore.

b) criteri di classificazione e di valutazione

Le attivita e le passivita iscritte per impostei@pate e differite vengono sistematicamente
valutate per tenere conto di eventuali modifichiervenute nelle norme o nelle aliquote. La
consistenza del fondo imposte viene inoltre adegpatr far fronte agli oneri che potrebbero
derivare da accertamenti gia notificati o comundaeontenziosi in essere con le autorita fiscali.
Avendo la societa aderito al regime di tassazi@resalidata nazionale sono stati stipulati con la
Capogruppo opportuni contratti che regolano i flassnpensativi relativi ai trasferimenti di utili e
perdite fiscali. Tali flussi sono determinati apgpindo allimponibile fiscale l'aliquota IRES in
vigore. Per le perdite fiscali, il flusso compemngatcalcolato come sopra, viene riconosciuto dalla
consolidante alla societa a condizione che e malkura in cui, nel caso di non adesione al
consolidato fiscale, la societa avrebbe potutdzatite le perdite secondo quanto previsto dalle
norme tributarie in vigore. | flussi compensatiaeisc determinati sono contabilizzati come debiti e
crediti nei confronti della consolidante, classifie nelle Altre passivita e nelle Altre attivita,
contropartita della voce Imposte sul reddito.

Il credito/debito fiscale netto risultante nei canmfti della Capogruppo consolidante € iscrittddra
altre attivita/passivita.

c) criteri di rilevazione delle componenti redditudi

Qualora le attivitd e passivita fiscali differitergeriscano a componenti che hanno interessato |l
conto economico, la contropartita & rappresentatie dmposte sul reddito. Nei casi in cui le
imposte anticipate e differite riguardino transariche hanno interessato direttamente il
patrimonio netto senza influenzare il conto ecomomf{quali le valutazioni degli strumenti
finanziari disponibili per la vendita o dei contraderivati di copertura di flussi finanziari), le
stesse vengono iscritte in contropartita al patimonetto, interessando le specifiche riserve
guando previsto.

6. Altre Attivita

In base alle prescrizioni della Banca d’ Italiatafe voce sono iscritte le attivita non ricondulcib
nelle altre voci dell’ attivo dello Stato Patrimalé ed in particolare le attivitd non derivanti da
rapporti con la clientela.
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7. Debiti

| debiti comprendono le passivita finanziarie, mi@nivate, con pagamenti fissi o determinabili che
non sono state classificate, fin dall' acquisiziotra le passivita finanziarie detenute per la
negoziazione a breve termine valutate al fair vaRientrano in tale definizione anche i debiti
commerciali a breve termine e gli scoperti di cordrrente.

a) criteri di iscrizione

Lo IAS 39 prevede che la rilevazione iniziale dowtrumento finanziario debba avvenire quando
I impresa diviene parte nelle clausole contrattdallo strumento.

| debiti derivanti da contratti di finanziamentovdeo essere rilevati quando I’ impresa diviene
parte del contratto di finanziamento; nella maggiarte dei contratti di finanziamento la data di
sottoscrizione coincide con la data di erogaziaglkeddomme contrattualmente pattuite al cliente.
Quindi liscrizione in bilancio di un debito finario avviene di regola alla data di ricezione @ell
somme pattuite, o comunque quando il debitore deviebbligato al pagamento delle somme
contrattualmente pattuite, mentre per un titoldehito alla data di emissione.

La prima iscrizione é effettuata sulla base det failue delle passivitad, normalmente pari
allammontare incassato od al prezzo di emissiaenentato degli eventuali costi/proventi
aggiuntivi direttamente attribuibili alla singolgperazione di prowvista o di emissione e non
rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esiciLcosti interni di carattere amministrativo. |l
fair value delle passivita finanziarie eventualneeeimesse a condizioni diverse da quelle di
mercato € oggetto di apposita stima e la differargzetto al corrispettivo incassato € imputata
direttamente a conto economico, esclusivamente dyuaisultano soddisfatte le condizioni
previste dallo IAS 39.

b) criteri di classificazione

| dettagli relativi alla voce Debiti (Debiti verdmnche, Debiti verso intermediari finanziari, Debi
verso clientela e Prestiti subordinati) comprendtnwearie forme di provvista, sia interbancaria
che nei confronti della clientela, nonché gli evatitprestiti subordinati.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la iscrizione iniziale, le passivita finankarvengono rilevate al costo ammortizzato
utilizzando il metodo del tasso di interesse affett

Fanno eccezione le passivita a breve termine, lof&tore temporale risulti trascurabile, che
rimangono iscritte per il valore originario.

d) criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilggiando risultano adempiute, scadute o estinte.

8. Altre Passivita

In base alle prescrizioni della Banca d’' ltalia, tale voce sono iscritte le passivitd non
riconducibili nelle altre voci del passivo dellea&t Patrimoniale ed in particolare i debiti conness
con il pagamento di forniture di beni e servizieatisi.

9. Trattamento di Fine Rapporto del Personale

Secondo le prescrizioni dello 1AS 19 e le interpraini fornite dall’ IFRIC e dall’ OIC, il
Trattamento di Fine Rapporto previsto dalla legislae italiana deve essere inquadrato come un
beneficio successivo al rapporto di lavoro del tip@mni a benefici definiti” in cui I' ammontare
maturato alla fine dell’ esercizio viene proiettatduturo per stimare, sulla base di criteri stiti

ed attuariali, I' ammontare da pagare al momentta desoluzione del rapporto di lavoro; tale
importo stimato viene poi attualizzato per teneoatc del tempo che trascorrera prima dell’
effettivo pagamento.

Pertanto il trattamento di fine rapporto del peedere iscritto in bilancio sulla base del suo valor
attuariale; ai fini dell'attualizzazione, si utde il metodo della proiezione unitaria del credito
(Projected Unit Credit Method) che prevede la mioiee degli esborsi futuri sulla base di analisi
storiche statistiche e della curva demograficattualizzazione finanziaria di tali flussi sullaskea
di un tasso di interesse di mercato.
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| costi per il servizio del piano a benefici defirdono pertanto costituiti dal “service cost”,
contabilizzato tra i costi del personale come antarencomprensivo di componenti di stima dei
benefici futuri, dall’ “interest cost”, componerithanziarie per I’ attualizzazione di tali benefici

contabilizzato tra gli oneri finanziari ed assiriilanonché dalle perdite e/o profitti attuariali
maturati alla data del bilancio, rilevati nel “ConEconomico Complessivo” e quindi nel
Patrimonio Netto

10. Fondi per rischi ed oneri
Gli accantonamenti al fondo per rischi ed onerigmm effettuati esclusivamente in presenza
delle seguenti condizioni:

» esiste un’obbligazione attuale (legale o implicgagle risultato di un evento passato;

» & probabile che sara necessario I'impiego di resaitte a produrre benefici economici per

adempiere I'obbligazione;

* puo essere effettuata una stima attendibile dettiantare dell’'obbligazione.
Laddove I'elemento temporale sia significativo,ajtcantonamenti vengono attualizzati.
A fronte di passivita solo potenziali e non proliabon viene rilevato alcun accantonamento, ma
viene fornita una descrizione della natura dellsspéta in Nota Integrativa se ritenuta rilevante.

11. Riserve da valutazione

In tale voce vengono iscritte — nella realta dickedit - le riserve da valutazione relative alla
eventuale copertura di flussi finanziari e aglii @iperdite attuariali sui piani a benefici defini

Si tratta di riserve di patrimonio netto soggetteasiabilita a causa delle valutazioni dei vari
elementi dell’ attivo e del passivo effettuate aalmente con contropartita a patrimonio netto; le
relative variazioni annuali, che aumentano e/o Wingicono il patrimonio netto senza transitare
per il conto economico, vengono evidenziate nebpetto di bilancio denominato “ Prospetto
della Redditivita Complessiva”.

A.4 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Fair Value (Valore Equo) degli strumenti finanziari

In base alle prescrizioni del principio contabileRES 13 “ Valutazione del fair value” per le
attivita e passivita finanziarie non valutate dt felue occorre riportare in bilancio I' informesi
del relativo fair value. Il citato principio defste il fair value come il prezzo che si percepigebb
per la vendita di un’ attivita ovvero che si pagtdre per il trasferimento di una passivita in una
regolare operazione tra operatori di mercato ata di valutazione.
Per gli strumenti finanziari quali crediti e deb#i breve termine, viste anche le modalita di
iscrizione del valore iniziale, si ritiene chedrd fair value non differisca in modo rilevante dal
valore di bilancio; analogamente non emergono Begth differenze tra fair value e valore di
bilancio per tutte le attivita e passivita finamigaa vista o0 a revoca, prive di scadenza detetaina
Per i crediti e debiti a medio e lungo termine presnel bilancio di Fercredit, rappresentati da
strumenti finanziari non quotati in mercati attivielativo fair value viene determinato ricorrend
ad apposite tecniche di valutazione ed in partieokdottando tecniche di calcolo del valore
attuale in base alle indicazioni degli IAS/IFRSetetminando il fair value come valore dei flussi
di cassa futuri attualizzati al tasso corrente ergato.
Le cause che possono portare il fair value deglingnti finanziari a divergere in modo
significativo dal costo ammortizzato, eventualmerggificato dall’ impairment, al quale questi
ultimi risultano iscritti in bilancio sono costiteiessenzialmente da :
» rilevanti variazioni della misura del rischio diedito della controparte o della societa (in
caso di passivita) rispetto alle condizioni incagie nel contratto;
» variazioni delle condizioni di mercato, ed in pestare variazioni dei tassi di interesse,
rispetto a quelle contrattuali di attivita e pa#aivche non prevedono clausole di
indicizzazione.
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In particolare, per quanto concerne le attivitasso variabile, si & avuto modo di verificare kehe
condizioni cui le stesse sono state erogate ofietin modo puntuale il grado di rischiosita della
controparte affidata in quanto il credit spreadligppo a suo tempo e vigente ad oggi risulta in
linea con le condizioni attualmente praticabili,ntre il rischio di tasso viene sostanzialmente
neutralizzato dalla variabilita del tasso stessautiballa presenza delle clausole di indicizzazione
Pertanto per le attivita a tasso variabile non siat riscontrati eventi che portano il fair valae
divergere dal loro valore di bilancio.

In definitiva nella realta di Fercredit le principaause di divergenza tra il fair value degli
strumenti finanziari e il valore cui gli stessiuitgno iscritti in bilancio sono essenzialmente
riconducibili a strumenti finanziari a tasso fisdbnon breve periodo ed in particolare, per le
attivitd, al rendimento delle operazioni di consuneeedit, e tra le passivita, ad eventuali
finanziamenti a tasso fisso.

Per il calcolo del fair value degli strumenti fizéari a tasso fisso, vista la sostanziale irrileazan
del rischio di controparte, i flussi di cassa setati resi pari a quelli previsti dal contrattala
relativo piano di ammortamento, mentre si & protedl’ attualizzazione di tali flussi ad un tasso
che, per le attivita connesse al consumer creiiet conto dello spread medio corrente
rappresentativo del rischio di credito della cledat dei tassi correnti di mercato e dell’ andament
storico delle perdite sui contratti consumer.

Gerarchia del Fair Value (Valore Equo) degli strumaenti finanziari

Le valutazioni al fair value sono classificate aullase di una gerarchia di livelli che riflette la
significativita degli input utilizzati nelle valut#oni :
1. quotazioni, senza aggiustamenti, rilevate su uncaterattivo (secondo la definizione
dello IFRS 13) per le attivita o passivita oggeltealutazione — (livello 1);
2. input diversi dai prezzi quotati su un mercatovattiche sono osservabili direttamente o
indirettamente sul mercato — (livello 2);
3. input che non sono basati su dati di mercato oabérv (livello 3).

Sezione A.4.5 GERARCHIA DEL FAIR/ALUE

A.4.5.4. Attivita e passivita non valutate akfailue su base ricorrente :

ripartizione per livelli di fair value (euro/migl.)
2015 2014
Attivita/Passivita non misurate al fair value Valore di | Fair Valugl Valore di| Fair Valu
o0 misurate al fair value su base non ricorrente rsika Livello 3 Bilancio Livello 3
1. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
2. Crediti 837.424 838.186 549.684 550.4
3. Attivita materiali detenute a scopo di investiteen
4, Attivita non correnti/gruppi di attivita in disssione
Totale 837.424 838.186 549.684 550.4
1. Debiti 733.064 733.154 450.206 450.4
2. Titoli in circolazione
3. Passivita associate ad attivita in via di disioiss
Totale 733.063 733.194 450.2D6 450.2
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PARTE B : INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 1 CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE - VOCE 10

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE "CASSA E DISPONIBILITAIIQUIDE"

Voci 31-dic-15 31-dic-14

1. Valute in cassa 1 1

2. Assegni bancari e circolari

Totale valore di bilancio 1 1
Sezione 6 CREDITI - VOCE 60
6.1 CREDITI VERSO BANCHE (euro/migl.)
Composizione 31-dic-15| 31-dic-14
1. Depositi e conti correnti 999

2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
24 Altri finanziamenti

3. Titoli di debito

4. Altre Attivita

Totale valore di bilancio 999

Totale fair value (livello 3) 999

| crediti verso Banche per depositi e conti coirgmtesenti solo nell’ esercizio 2014, sono relativ
disponibilita liquide giacenti sui conti correntaficari per effetto di incassi ricevuti a fine esgog si
tratta pertanto di saldi attivi del tutto occasibeadi brevissima giacenza.

Trattandosi di crediti a vista, il loro fair valweene assunto pari al valore contabile di bilancio.
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6.3 CREDITI VERSO CLIENTELA (euro/migl.)
31-dic-15 31-dic-14
Composizione Valore di Bilancio Fair Valug Valore di Blancio | Fair Value
In bonis | Deteriorate| livello 3 In bonis | Deterioratg livdlo 3
1. Leasing finanziario 1.841 1.8B1 2.155 2.¥55
di cui : senza opzione finale di acquisto
2. Factoring
- pro solvendo 104.090 11.213 115.213 133|639 131.090 .7284
- pro soluto 521.007 26.45p 547.4%9 286.153 106 286J259
3. Credito al consumo (incluse carte revolving 49170 4 50.47] 52.846 6 53.6Y6
4. Carte di credito
5. Altri finanziamenti 121.46B 121.463 60.133 60.133
di cui : da escussione di garanze e impegni
6. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
7. Altre attivita 1.699 ] 1.69p 1.906 1 1.9p7
Totale 799.75¢ 37.670 838.186  537.432 1103 549.459

Tutte le attivita deteriorate sono del tipo "altrig'quanto la societa non effettua operazionicdjuisto di crediti deteriorati.
Non esistono in bilancio crediti per i quali si paso ottenere valutatazioni al fair value di ligell o di livello 2.

| crediti per operazioni di leasing finanziario sogssenzialmente relativi a contratti stipulati earende
del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane, noncheémisura inferiore, con clienti terzi; ad analoghe
controparti sono riconducibili i crediti per finaamenti finalizzati inclusi nella voce “Altri
finanziamenti” per 50.635 mila euro (al nettorderessi fatturati anticipatamente per 5.708 mil@e

| crediti verso la clientela per operazioni di faatg derivano da cessioni di crediti, maturatiueufi,
effettuate a nostro favore da fornitori del Grugpda altri cedenti e sono relative a crediti varvatso
societa del Gruppo Ferrovie dello Stato Italianvemso altri primari gruppi industriali.
In conformita con quanto prescritto dallo IAS 39 @tazione alla contabilizzazione dei crediti, dist

nella parte A della presente Nota Integrativa,ansthttovoce “factoring pro-solvendo” sono riportati
corrispettivi anticipati ai cedenti a fronte di ¢jgecessioni di credito per le quali non sono stati
sostanzialmente trasferiti tutti i rischi e i benieflerivanti dal credito stesso : si tratta petdagiei crediti
ceduti pro-solvendo e dei crediti ceduti pro-solum® senza I’ effettivo e sostanziale trasferimetioitti

i rischi e benefici dei crediti sottostanti. Neligedesima sottovoce sono altresi riportati

euro, (importo al netto di svalutazioni per 1.538reuro), relativi ad anticipi su contratti di &b e/o

fornitura e anticipi su Sal.

Nelle sottovoce “factoring pro-soluto” sono inveqmrtati i valori dei crediti ceduti effettivamenpro-
soluto, con trasferimento sostanziale di tutti Schi e benefici, oltre ai crediti acquistati a Itto

definitivo.
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| crediti per operazioni di credito al consumo soelativi a finanziamenti accordati a dipendentiale
societa del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiaradi ¢rediti sono riportati in bilancio al netto dieg
interessi attivi fatturati anticipatamente, ammatita 10.519 mila euro contro gli 11.600 mila dell
esercizio 2014.

Nella voce “Altri finanziamenti” & altresi inclus@er 70.828 mila euro, il saldo a nostro credito
risultante al 31 dicembre 2015 sul conto corrémirsocietario intrattenuto con la Capogruppo ¢éer
dello Stato Italiane Spa, dovuto ad incassi actatidi negli ultimi giorni utili dell’ esercizio da
prelevare nei primi giorni del mese di gennaio 2016

| crediti per “Altre attivitd” sono anche essi vatitdirettamente nei confronti delle societa deljg@o e
derivano da addebiti emessi per il servizio Banc#i,Dper rate di finanziamenti consumer credit
maturate e per altre prestazioni di servizi intepgio, nonché da fatture da emettere per interessi.

Al 31.12.2015 esistono alcuni clienti factoringeading classificati “in sofferenza” ; per i relatrediti,
costituiti da anticipi su fatture e su contrattl® contratti di leasing risolti per inadempimergosono
effettuate idonee svalutazioni analitiche, tenecmito — per i crediti factoring -dei rientri prstrigrazie
ai pagamenti dei debitori ceduti.

AMMONTARE DEI CREDITI IN SOFFERENZA

31/12/2015 31/12/2014
Crediti in sofferenza per operazioni di leasingetdring :
- valore nominale dei crediti 1.235 1.235
- (svalutazioni analitiche crediti in sofferenza) 1.235 1.235

- valore rettificato di bilancio dei crediti inf$erenza - -

| crediti in sofferenza sono costituiti da una \Jeacposizione factoring, gia svalutata da tempo,|pe
guale é tutt'ora in corso la procedura di ammiaidtine straordinaria per le grandi imprese, cheaver
cancellata a chiusura della procedura, nonché da posizione leasing anch’'essa soggetta ad
amministrazione straordinaria..

L’ importo di 37.670 mila euro incluso tra le sita deteriorate (11.203 mila euro nello scorso@z®)

e relativo a crediti per operazioni di factoringntatti verso aziende del Gruppo FS Italiane chdtasa
scaduti da piu di 90 giorni (per 26.452 mila eum)due crediti consumer in fase di recupero e, per
11.213 mila euro, al credito factoring ristruttarafia illustrato nelle Relazione sulla Gestionettagi

su tali posizioni sono forniti in Nota Integratiyaarte D, Sezione 3.1, tabella 2.1 .

Relativamente ai crediti la societa ha effettuatovhlutazione di una perdita di valore collettiva,
comprendendovi i crediti in bonis e le esposizisradute e/o sconfinanti in via continuativa dacofi®
giorni di cui sopra. Tale valutazione, effettuata pategorie di crediti omogenee in termini di miscdi
credito, é stata effettuata tenendo conto di stadche, fondate su elementi osservabili alla diziéa
valutazione, al fine di stimare il valore dellagiéx latente in ciascuna categoria di crediti.

La stima del valore recuperabile su posizioni \&thkitcollettivamente, effettuata anche sulla badla de
considerazione dell’ effettivo trasferimento deicti, ha evidenziato la necessita di ulterioriifiekte di
valore per un importo di 115 mila euro; le rettifécforfettarie ammontano a fine esercizio ad Uorea
complessivo di 1.265 mila euro.

Il maggior fair value rispetto al valore dei crédiportato in bilancio in base al costo ammortinza
imputabile al portafoglio dei crediti consumer,relazione alla variazione sia dei tassi di intezedse
degli spread creditizi.
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Sezione 10 ATTIVITA' MATERIALI - VOCE 100
10.7 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 100 "ATTIVITA' MATERIALI
Totale Totale
31-dic-15 31-dic-14
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate valutate al valutate valutate pl
al fair value o al fair value @
costo rivalutate costo rivalutate
1. Attivita ad uso funzionale
1.1  diproprieta
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili 1
d) impianti elettronici B
e) altri 8 8
1.2 Acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) strumentali
e) altri
Totale 1 11 13
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beniinoptati
2.2 beniritirati a seguito di risoluzione
2.3 altri beni 7 6
Totale 2 7 6
3. Attivita detenute a scopo di investimento
dicui: concesse in leasing operativo
Totale 3
Totale ( 1+2+3) 18 19
Totale attivita (al costo e rivalutate) 18 19

Le attivitd ad uso funzionale sono relative aghjdsti di macchinari, impianti, attrezzature e nhotia
ufficio necessari per lo svolgimento della gestiazéendale; al 31 dicembre 2015 sono inoltre pitésen
attivita riferibili al leasing finanziario per 6 taieuro costituite da beni relativi a contrattotis
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Le variazioni intervenute nelle attivitd materiald uso funzionale sono sinteticamente riportate di
seguito, mentre il seguente prospetto n. 10.5stiduin dettaglio la movimentazione delle stesteitat

materiali nel corso dell’ esercizio 2015 :

31/12/2015 31/12/2014

Esistenze inizial 13 18
Incrementi 1 -
Dismissioni - -
Ammortamenti e svalutazioni 3) (5)
Rimanenze finali 11 13

10.5 ATTIVITA' MATERIALI AD USO FUNZIONALE : VARIAZIONI ANNUE

Terreni |Fabbricati| Mobili Impianti Altri Totale
elettronici

A. Esistenze Iniziali 1 4 8 13

B. Aumenti:

b.1 Acquisti 1 1

b.2 Riprese di valore

b.3 Variazioni positive di
fair value imputate a :
a) patrimonio netto
b) conto economico

b.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni :
c.l Vendite
c.2 Ammortamenti Q) (2) 3)
c.3 Rettifiche di valore da

deterioramento imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
c.4 Variazioni negative di
fair value imputate a :
a) patrimonio netto
b) conto economico
c.5 Altre variazioni

D. Rimanenze Finali 0 3 8 17
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Sezione 12 ATTIVITA" FISCALI EPASSIVITA" FISCALI

12.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "ATTIVITA' FISCALCORRENTI E ANTICIPATE"

Composizione 31/12/2015 31/12/2014

1. Attivita fiscali correnti - Irap

2. Attivita per imposte anticipate - Ires
1.1 imposte anticipate sorte in esercizi precedenti 09| 2 199
1.2 imposte anticipate sorte nell' esercizio 5 32

3. Attivita per imposte anticipate - Irap
1.1 imposte anticipate sorte in esercizi precedenti 71 3 37
1.2 imposte anticipate sorte nell' esercizio

Totale valore di bilancio 251 26

Il credito per attivita fiscali correnti, pari a ®énila euro e costituito dagli acconti versati Fap viene
compensato nel passivo con il maggior debito eviden a fine esercizio per tale imposta; a seguito
dell’ adozione del consolidato fiscale, anche gbamti relativi all' Ires vengono accreditati a fesfie
dello Stato Italiane Spa in riduzione del debiteseda Capogruppo per saldo delle imposte sul teddi
Non esistono in bilancio imposte anticipate trasfate in crediti di imposta ai sensi della |. n./2D4.1.

12.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "PASSIVITA' FISCAICORRENTI E DIFFERITE"

Composizione 31/12/2015 31/12/2014

1. Passivita fiscali correnti - Irap e Ires 32 163

2. Passivita per imposte differite - Ires
1.1 imposte differite sorte in esercizi precedenti 972 4972
1.2 imposte differite sorte nell' esercizio

3. Passivita per imposte differite - Irap
1.1 imposte differite sorte in esercizi precedenti
1.2 imposte differite sorte nell' esercizio

Totale valore di bilancio 5.004 5.13p
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Il debito per passivita fiscali correnti & costitudalla stima dell’ Irap dovuta per I’ esercizi615 al
netto degli acconti gia versati.

Le passivita per imposte differite sono in grant@@merse in sede di transizione agli IAS soptatint
conseguenza dello storno del Fondo Rischi su crgiddto all’ apposita riserva di patrimonio nefier
un importo complessivo di 12,1 milioni di euro,n@tto di imposte differite per 5,9 milioni, attuante
ridotte a 4,9 milioni per la riduzione intervenuiglle aliquote fiscali.

12.3 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE ANTICIPATE (in contngartita al conto economico)

Totale Totale
31/12/2015 31/12/2014
1. Esistenze Iniziali 242 314
2. Aumenti:
2.1 Imposte anticipate rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre 5 7
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni :
3.1 Imposte anticipate annullate nell' esercizio
a) rigiri (79)
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo Finale 247 244
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12.4 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE DIFFERITE (in contr@ptita al conto economico)

Totale Totale
31/12/2015 31/12/2014
1. Esistenze Iniziali 4.972 4.97P
2. Aumenti:
2.1 Imposte differite rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni :
3.1 Imposte differite annullate nell' esercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo Finale 4.972 4972
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12.5 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE ANTICIPATE (in controgrtita al patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2015 31/12/2014
1. Esistenze Iniziali 25 0

2. Aumenti:
2.1 Imposte anticipate rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 25
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni :

3.1 Imposte anticipate annullate nell' esercizio
a) rigiri (21)
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo Finale 4 25

Le imposte anticipate rilevate negli scorsi esefoizontropartita al patrimonio netto erano relatall’
Ires e all’ Irap calcolate sull’ adeguamento dél ¥alue di un derivato di copertura stipulato 86D9 e
iscritto nel passivo dello stato patrimoniale imicopartita ad un’ apposita riserva da valutazicesza
influenzare il conto economico che é stato inveteressato nei successivi esercizi, con rilasadgle
delle imposte anticipate accantonate, fino allaléogstinzione avvenuta nell’ esercizio 2013.

Le imposte anticipate rilevate nell' esercizio 20d5ello scorso esercizio 2014 in contropartita al
patrimonio netto sono relative all’ Ires calcolatayli utili e perdite attuariali originate dallalutazione
IAS del TFR iscritte - al netto delle relative ingte - nel passivo dello stato patrimoniale in copdrtita

ad un’ apposita riserva da valutazione, senzaénftare il conto economico.
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12.6 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE DIFFERITE (in contr@ptita al patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2015 31/12/2014
1. Esistenze Iniziali 0 32

2. Aumenti:
2.1 Imposte differite rilevate nell' esercizio
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni :
3.1 Imposte differite annullate nell' esercizio (32)
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo Finale 0 0

Le imposte differite rilevate negli scorsi esergizicontropartita al patrimonio netto erano relatall’
Ires calcolata sugli utili e perdite attuarialiginate dalla valutazione IAS del TFR iscritte hatto delle
relative imposte - nel passivo dello stato patrimenin contropartita ad un’ apposita riserva da
valutazione, senza influenzare il conto economico.

Nel corso dell’ esercizio 2014 tali imposte differsono state utilizzate a fronte della variaziengi
segno opposto — evidenziata dagli utili e perditgagiali derivanti dalla valutazione IAS del TFReno
pertanto assenti al 31 dicembre 2015.
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Sezione 14 ALTRE ATTIVITA' - VGCE 140
14.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 140 "ALTRE ATTIVITA™
Composizione 31-dic-15 31-dic-14
1. Depositi cauzionali e anticipi 1 2
2. Crediti verso erario per Ilva 15 15
3. Altri crediti verso I' Erario
3.1 per anticipo imposta sul Tfr
3.2 per anticipo imposta di bollo virtuale 56 77
4. Crediti vs.la Capogruppo per consolidato fisealea
5. Altre attivita diverse 101 104
Totale valore di bilancio 173 202
Totale fair value (livello 3) 173 204

Le Altre Attivita evidenziano partite di creditorienti dal normale svolgimento dell’ attivita aadzle;
in particolare, la posizione verso la Capogruppoveate sia dall’ adesione alla procedura Iva difgpo
per I' esercizio 2015, sia dalla partecipazionecahsolidato fiscale per il triennio 2013-2015, hell
esercizio 2015 e risultata a debito ed e evideaziatle Altre Passivita.

Trattandosi di crediti a vista, a breve o comunduedurata indeterminata, il loro fair value si eitie
ragionevolmente espresso dal loro valore contabibéancio.
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Sezione 1 DEBITI - VOCE 10
1.1 DEBITI
31-dic-15 31-dic-14
Voci verso verso ent verso Verso Verso eLnti versp
banche finanziar clientel3 banchs finanziari  clientgla
1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.1 Altri finanziamenti 452.2213 263.319 430.807
2. Altri debiti 17.521 17.39p
Totale valore di bilancio 452.228 263.319 17.5p1 430780 0 17.399
Totale fair value (livello 3) 452.314 263.319 17.521 430.896 17.B99

| debiti verso banche rappresentano i saldi alZ2015 dei conti correnti bancari per scopertiatto
corrente, nonché operazioni finanziarie a breveeglintermine, tutte effettuate senza il rilascio di
specifiche garanzie.

Al 31 dicembre 2015 risultano inoltre in esserbitlererso enti finanziari derivanti da operaziai
funding stipulate con primarie societa finanziataverso ricessione, senza notifica, di un amarent
equivalente di crediti derivanti da operazioniatitbring.

Gli altri debiti verso la clientela si riferiscorsmstanzialmente a quanto dovuto a fornitori delpBou
Ferrovie dello Stato Italiane e ad altri cedenti peerazioni di factoring pro-soluto (con trasfesimo
sostanziale di tutti i rischi e benefici), al nedigle anticipazioni erogate.

Il maggior fair value indicato (91 mila euro) dexida due operazioni di finanziamento a lungo teenain
tasso fisso effettuate a condizioni che risultattoadmente diverse rispetto a quelle praticabili su
mercato alla data di bilancio per passivita anaogh

Per quanto riguarda gli altri debiti, trattandosi de&biti a vista, a breve o comunque di durata
indeterminata, il loro fair value si ritiene ragemIimente espresso dal loro valore contabile dinloib.
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1.2 DEBITI SUBORDINATI
Voci 31-dic-15 31-dic-14
1. Prestito subordinato della controllante FS Spa
erogato nel 12/2001 e scadente nel 12/2008
2. Prestito subordinato della controllante FS Spa
erogato nel 04/2004 e scadente nel 04/2011
3. Prestito subordinato della controllante FS Spa
erogato nel 06/2008 e scadente nel 06/2015 2.000
Totale valore di bilancio 2.000
Totale fair value (livello 3) 2.000

Trattandosi di prestiti a tasso variabile e cotiwallo di rischio non significativo, in quanto egati dalla
Capogruppo FS ltaliane SpA, il loro fair value atstragionevolmente espresso dal valore contabile d
iscrizione in bilancio.

L' andamento nel tempo dei finanziamenti a lungontee erogati dalla Capogruppo FS ltaliane Spa
nella forma del prestito dotato di clausola di sdbwazione, attualmente tutti imborsati, puo ess®si
sintetizzato:

Importo Rimborsi  Residuo Scadenza
1° prestito erogato nel dicembre 1997 7.747 7.747 - 12/2004
2° prestito erogato nel dicembre 2001 7.750 7.750 12/2008
3° prestito erogato nell’ aprile 2004 12.500 12.500 - 04/2011
4° prestito erogato nel giugno 2008 20.000 20.000 06/2015

Tutti i prestiti avevano una durata originaria cdespiva di sette anni, compresi due anni di pre-
ammortamento, ed erano regolati a condizioni dicater la facolta di rimborso anticipato dei prsti
era prevista solo con il preventivo consenso d&&nca d’ Italia; non esistevano clausole che
consentivano la conversione delle passivita subateiin capitale o in altro tipo di passivita.

Dopo aver esaminato il contenuto dei contrattiimtiriziamento, la Banca d’ Italia ha autorizzatolineg
scorsi esercizi il computo dei prestiti stessi petrimonio di vigilanza di Fercredit, nei limiti osentiti
dalla normativa in vigore.
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La movimentazione di tale voce di bilancio, peretfi dei rimborsi effettuati nel corso dell' eserci
2015, e la seguente:

31/12/2015 31/12/2014
Saldo iniziale 2.000 6.000
Incremento - -
Rimborsi (2.000) (4.000)
Ratei di interesse maturati - -
Saldo finale - 2.000
Sezione 9 ALTRE PASSIVITA' - VGE 90
9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 90 "ALTRE PASSIVITA™
Composizione 31-dic-15 31-dic-14
1. Debiti verso fornitori 787 821
2. Debiti verso fornitori leasing
3. Debiti verso enti previdenziali 201 101
4. Debiti verso la controllante per consolidatodiediva 664 88y
5.  Altri debiti verso I' Erario 93 91
6. Debiti verso organi sociali
7. Altre passivita diverse 358 32(
Totale valore di bilancio 2.103 2.31p
Totale fair value (livello 3) 2.103 2.310

Le Altre Passivita evidenziano partite di debitoidnti dal normale svolgimento dell’ attivita aagsle;

in particolare, i debiti verso fornitori sono dowvatl’ acquisto di beni e servizi, mentre gli altebiti
includono anche importi da liquidare al personade netribuzioni differite; come gia illustrato, shldo
verso la Capogruppo per Ires in base alla procedataconsolidato fiscale al 31 dicembre 2015 é
risultato a debito per 607 mila euro cosi comedsizione per Iva di Gruppo, a debito per un impaiito
57 mila euro.

Trattandosi di debiti a vista, a breve o comungudullata indeterminata, il loro fair value si rite
ragionevolmente espresso dal loro valore contabibélancio.
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Sezione 10 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - VOCE 100

10.1 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE : \MAZIONI ANNUE

31-dic-15 31-dic-14
A. Esistenze Iniziali 2.121 1.78%
B. Aumenti:
B.1 Accantonamento dell' esercizio 77 B72
B.2 Altre variazioni in aumento
C. Diminuzioni :
C.1 Liquidazioni effettuate (2) (36)
C.2 Altre variazioni in diminuzione
4. Esistenze Finali 2.196 2.121

Il Trattamento Fine Rapporto di Lavoro evidenzialdébito verso il personale in forza al 31.12.2015,
costituito da 32 unita, ed é calcolato secondadsgrizioni dello IAS 19, gia descritte nella paitdella
presente Nota Integrativa.

L accantonamento dell’ esercizio deriva dalla stighella passivita per trattamento di fine rapporto
calcolata con la metodologia attuariale previstdod&AS 19 da un attuario professionista esterria al
societa; a partire dall’ esercizio 2012, I' accaatmento € stato contabilizzato rilevando la quelativa
agli utili e perdite attuariali emersi nell’ eserioi direttamente in contropartita ad apposita visetel
patrimonio netto, come previsto dallo IAS 19.

Le ipotesi attuariali in materia di tassi di intese e di inflazione utilizzate nella valutaziond20hanno
ribaltato quanto evidenziato nello scorso esercigicui si era determinata una sensibile incidenza
negativa della componente attuariale della valateziche, sommatasi ai normali incrementi rilevati a
conto economico, aveva avuto come effetto un négewrcremento netto del Trattamento di Fine
Rapporto rispetto gli esercizi precedenti; nesoodel 2015 la componente attuariale ha fatto treges

un andamento piu “fisiologico”.

Le componenti della valutazione attuariale utiltezen bilancio nell’ esercizio 2015 sono state fiifie
seguenti :

31/12/2015 31/12/2014
e Service cost 118 112
* Interest cost 37 51
» Utili/perdite attuariali (78) 209
» Variazione annua del Tfr 77 372
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Nel corso dell’ esercizio non sono stati pagationtipdal fondo per uscite di personale, mentreaclc
mila euro sono stati versati a fondi di prevideoamplementare su indicazione del personale.

Lo IAS 19, per i piani a benefici definiti, richieduna serie di informazioni aggiuntive da riportaedla
Nota Integrativa al Bilancio.

Qui di seguito si riportano le diverse ipotesi igiot demografico ed economico utilizzate quali basi
tecniche per la valutazione attuariale del Tfr:

IPOTESI ATTUARIALI

2015 2014
Tasso di attualizzazione del Tfr 2,03 1,49
Tasso annuo medio di incremento del Tfr 2,79 2,52
Tasso medio di inflazione 1,72 1,36
Tasso atteso di turnover dei dipendenti 3,00 3,00
Tasso atteso di anticipazioni 1,00 1,00

Probabilita di decesso
Inabilita
Eta pensionamento

Tabella mortalita RGS Tabmbatalita RGS

Tavole Inps Tavole Inps

100% requisiti AGO 100% requisiti AGO

E’ inoltre richiesta un’ analisi di sensitivita cbeidenzi gli effetti che si sarebbero registratiermini di
variazione del valore attuale della passivita gabligazioni a benefici definiti , a seguito di \eioni
nelle ipotesi attuariali ragionevolmente possidiila data di fine esercizio.

ANALISI DI SENSITIVITA' DEI PRINCIPALI PARAMETRI VALUTATIVI

2015 2014
Tasso di inflazione + 0,25% 2.231.617 2.157.362
Tasso di inflazione - 0,25% 2.161.325 2.084.843
Tasso di turnover + 1% 2.188.749 2.107.940
Tasso di turnover -1% 2.204.303 2.135.039
Tasso di attualizzazione + 0,25% 2.148.587 2.071.568
Tasso di attualizzazione - 0,25% 2.245.268 2.171.628
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Nelle tabelle seguenti € infine fornita I' indicagie del contributo previsto per I' esercizio susogsin
termini di service cost, della durata media finanai dell' obbligazione per piani a benefici detini

nonché delle erogazioni future previste dal piano.

SERVICE COST E DURATION

Service cost periodo successivo
Duration del piano

EROGAZIONI FUTURE STIMATE

Erogazioni del 1° anno
Erogazioni del 2° anno
Erogazioni del 3° anno
Erogazioni del 4° anno
Erogazioni del 5° anno

2015

116.554
11,8

2015

346.304
89.459
92.024
94.444
97.141

2014

117.591
12,5

2014

325.929
83.166
85.437
87.577
90.048
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Sezione 12 PATRIMONIO - VOCI 120,30, 140, 150, 160 e 170

12.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "CAPITALE"

Tipologie 31-dic-15
1. Capitale:
1.1 Azioni ordinarie 32.500

1.2 Altre azioni

A far data dal 30 novembre 2004 la controllantedvée dello Stato Italiane Spa risulta socio urdedia
vostra Societa.

Il capitale sociale della societa e quindi attualteecomposto da n. 5.000.000 di azioni ordinarie de
valore nominale di euro 6,50 cadauna, cosi rigealiB1 dicembre 2015 :

Numero azioni Valore nominale
Ferrovie dello Stato Italiane Spa 5.000.000 32.500.000
TOTALE 5.000.000 32.500.000
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Tipologie Legale | Utili portati Altre Totale
a nuovo
A. Esistenze Iniziali 4,964 42.811 47.716
B. Aumenti:
B.1 Attribuzione di utili 51( 2.83p 3.342
B.2 Altre variazioni 0
C. Diminuzioni :
C.1 Utilizzi :
- copertura perdite
- distribuzione 0
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni 0
D. Rimanenze Finali 5.475 q 45.64B 51.118

L' aumento delle riserve per attribuzione di utlikriva dalla destinazione dell’ utile di bilancielld
esercizio 2014 a riserva straordinaria e a riskygale deliberata dall’ Assemblea degli Azionistisede
di approvazione del bilancio 2014.

Le variazioni di patrimonio netto rilevate nell'esizio 2006 nello stato patrimoniale di aperturer [a
transizione agli IAS/IFRS, pari a complessivi 1&ilioni di euro, sono soggette all’ apposita ditioip
di cui all’ art. 7 del D.Lgs. n.38 del 2005 in nteralla disponibilita o indisponibilita delle reat riserve
patrimoniali; in particolare I' incremento patriniale derivante dallo storno del fondo rischi suditiee
delle rettifiche di valore forfettarie di esercpriecedenti, ammontante a complessivi 12,1 miliomiuto,
costituisce una riserva disponibile di utili ai sedel 5° comma del suddetto art. 7.
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12.6 COMPOSIZIONE E VARIAZIONI DELLA VOCE 170 "RERVE DA VALUTAZIONE"

Attivita Leggi
finanziarie| Attivita Attivita | Coperturg speciali dli Al Totale
disponibili | Materiali | Immateriali dei fluss| rivalutaze
X la vendits finanziar
A. Esistenze Iniziali (67) (67
B. Aumenti:
B.1 Variazioni positive di fair value 57 57
B.2 Altre variazioni
C. Diminuzioni :
C.1 Variazioni negative di fair valu¢
C.2 Altre variazioni
D. Rimanenze Finali (10) (10

In base ai principi contabili internazionali, glffedti delle valutazioni al fair value delle attigi e
passivita per le quali tale metodologia viene adattdevono essere iscritti in contropartita di &jipo
riserve da valutazione che, accogliendo annualmient@lutazioni stesse, hanno una caratteristica di
variabilita intrinseca, pur costituendo voci defrfpaonio netto.

L’ importo iscritto in bilancio costituisce I' ammeare della riserva relativa agli utili/perdite wattiali
maturate al 31 dicembre 2015, iscritta al nettd’ defetto fiscale, a fronte della corrispondente
variazione nell’ accantonamento del Trattamentéink Rapporto del personale dipendente.

In particolare, quest’ ultima riserva, compresdanebce “Altre”, € emersa per la prima volta a segu
della revisione dei prospetti di bilancio 2011 #tfata ai sensi dello IAS 8 per il recepimento @péto

della nuova versione dello IAS 19 attuato nel wlardell’ esercizio 2012.
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REGIME DI DISPONIBILITA’ DELLE RISERVE DI PATRIMOND NETTO

La seguente tabella illustra il regime di dispdiitiie distribuibilita delle varie riserve compotieih
patrimonio netto al 31 dicembre 2015.

La tabella contiene un’ indicazione analitica dediegole voci del patrimonio netto distinguendate i
relazione alla loro origine, alla disponibilita lladoro avvenuta utilizzazione in precedenti esarc

Utilizzazioni effettuate nei tre
Origine Importo Quota non Quota Quota esercizi precedenti

disponibile | disponibile | distribuibile | copertura perdite altre ragioni

A. Capitale Sociale 32.50( 32.50p

B. Riserve di Capitale :

C. Riserve di utili :

- Riserva Legale 5.475 5.4)5
- Riserva Straordinaria 33.4B5 33.485 33485
- Riserva Transizione IAS 12.1p8 12.158 121158

D. Rimanenze da Valutazione
- Riserva Copertura Flussi Finanziari

- Riserva da Utili/Perdite Attuariali (10) (30)

Totale Capitale e Riserve 83.604 37.96p 45.643 45.643

91

91
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PARTE C : INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 INTERESSI - VOCI 10 EO

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI ERROVENTI ASSIMILATI"
(euro/migl.)

Voci/Forme Tecniche Titoli Finanziamenti Altre Totale Totale
di debito operazioni 2015 2014

1. Attivita finanz.detenute per la negoziazione
2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanz. disponibili per la vendita
4. Attivita finanz. detenute fino alla scadenzp

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti

5.2 Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti

5.3 Crediti verso clientela
- per leasing finanziario 77 77 12(
- per factoring 17.251 17.25 16.441
- per credito al consumo 3.896 3.896 4.105
- per garanzie e impegni
- per altri crediti 1.221 1.221 47p

=

6. Altre attivita

7. Derivati di copertura

Totale 22.449 22.44p 21.138

1.2 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI : ALTRENFORMAZIONI

Gli interessi attivi per altri crediti verso la efitela comprendono gli interessi per operazioni di
finanziamento finalizzato, nonché gli interessi unati sul c/c intersocietario intrattenuto con beie
dello Stato Italiane Spa.
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1.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIVIEGNERI ASSIMILATI"

(euro/migl.)
Voci/Forme Tecniche Finanziamenti Titoli Altro Totale Totale
2015 2014
1. Debiti verso banche 3.1B3 3.183 4.866
2. Debiti verso enti finanziari 596 596 265
3. Dehbiti verso clientela 4 4 46
4. Titoli in circolazione
5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie valutate al fair value
7. Altre passivita 58 58 74
8. Derivati di copertura 0
Totale 3.841 3.841 5.272

Tutti gli interessi passivi sono relativi ad espasii finanziarie a breve termine, ad eccezionerdi7
mila euro derivanti da finanziamenti a medio e lutgrmine e 4 mila euro relativi ai prestiti subioedi

a 7 anni erogati dalla Controllante Ferrovie d&ftato Italiane Spa.
Tra gli interessi passivi su altre passivita sarausi per 37 mila euro gli oneri relativi alla cpamente

finanziaria della valutazione attuariale del Tfieftuata ai sensi dello IAS 19.
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Sezione 2 COMMISSIONI - VOCI 3(E 40
2.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 30 "COMMISSIONI ATTIVE (euro/migl.)
Dettaglio Totale Totale
2015 2014
1. Operazioni di leasing finanziario
2. Operazioni di factoring 2.918 2916
3. Credito al consumo
4. Attivita di merchant banking
5. Garanzie rilasciate
6. Servizidi:
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti
- altro
7. Servizi di incasso e pagamento
8. Servicing in operazioni di cartolarizzazione
9. Altre commissioni
Totale 2.918 2916

Le commissioni per operazioni di factoring sonatitoise dalla quota di competenza dell’ esercizigld
importi fatturati alla clientela all' atto dellergjole cessioni di credito, relativamente ad operazii

factoring pro-solvendo e a operazioni in pool.
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2.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 40 "COMMISSIONI PASSE/ (euro/migl.)

Dettaglio Totale Totale
2015 2014

1. Garanzie ricevute
2. Distribuzione di servizi da terzi
3. Servizi di incasso e pagamento

4. Altre commissioni 179 51

Totale 179 51

Gli importi di cui sopra sono relativi a spese kmienonché a commissioni per finanziamenti a beeve
medio termine erogati da banche e da altri interanefinanziari .
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Sezione 8 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO

8.1

- VOCE 100

RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERRAMENTO DI CREDITI

(euro/migl.)

Voci/Rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese di valore

specifiche

di
portafoglio

specifiche

di
portafoglio

Totale
2015

Totale
2014

Crediti verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri crediti

Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri crediti

Crediti verso clientela
- per leasing finanziario
- per factoring
- per credito al consumo
- per altri crediti

38

15

100

( 160

(10

100

(p)

Totale

38

115

(160))

(7

Nel corso dell’ esercizio sono state effettuatdifieiie e riprese di valore specifiche per adeguare
valutazione di n. 2 posizioni factoring incagliateistrutturate, gia svalutate negli scorsi eserciz

Come gia ricordato precedentemente, nell’ eserd@ibs, la stima del valore recuperabile su posizion

valutate collettivamente, effettuata anche sullsebdella considerazione dell’ effettivo trasferinoedei
rischi, ha comportato I" adeguamento delle rettigidorfettarie precedentemente effettuate con iettef
netto di ulteriori rettifiche di valore per 115lekuro.
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Sezione 9 SPESE AMMINISTRATIVE- VOCE 110
9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110a "SPESE PER ILRFEEONALE"
(euro/migl.)
Totale Totale
2015 2014
1. Personale Dipendente
a) salari stipendi e oneri assimilabili 2.070 1.po1
b) oneri sociali 601 584

¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto 118 112

f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenzp
g) versam. ai fondi previdenza complementare esterrji
f) altre spese 46 44
2. Altro personale in attivita
3.  Amministratori e Sindaci 133 134
Totale 2.968 2.868

Il lieve incremento del costo del personale a ruadficatosi nel corso dell’ esercizio (da 2.73ilara
2.835 mila euro, pari al 3,8%) € dovuto essenzabm ai primi effetti del nuovo Ccnl del settore
Credito nonché all’ incremento del premio di prdiita legato ai risultati aziendali.
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9.2 NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI RIPARTITI PER CFEGORIA

Categorie 31/12/2015 31/12/2014 Media
1. Dirigenti 1 1 1,4
2. Funzionari 11 1p 10)5
3. Quadri 3 4 3.5
4. Impiegati 17 16 16,6
5. Commessi

Totale 32 3] 31,5

Il personale in forza alla Societa e inquadratoosdo il C.C.N.L. delle aziende di credito e
finanziarie, rinnovato nello scorso mese di marepilpperiodo 2015 - 2018.

9.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110b "ALTRE SPESE AMNISTRATIVE"

(euro/migl.)

Totale Totale

2015 2014
1. Spese per acquisto beni 28 23
2. Spese per servizi 872 871
3. Spese per gestione prodotti 250 263
4. Oneri tributari 329 304
Totale 1.479 1.46Y

Le “altre spese amministrative”, fanno segnare wsoatanziale invarianza rispetto al precedente
esercizio; segnaliamo che nel corso del 2015 steid sostenuti costi per I' investimento in alcuni
progetti informatici.

Vi rammentiamo che le spese di gestione dei prpdotparticolare quelle del consumer credit, vemgo
quasi totalmente riaddebitate alla clientela, meerdr altre spese di struttura sono soggette ad una
costante attenzione rivolta alla riduzione deiicost
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Sezione 10 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA' MATERIALI
- VOCE 120

10.1 COMPOSIZIONE VOCE 120 "RETTIFICHE/RIPRESE DI VARE NETTE SU ATTIVITA'

MATERIALI
(euro/migl.)
Rettifiche di
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamenti |  valore per Riprese di Risultato
deterioramento valore netto

1. Attivith ad uso funzionale

1.1 di proprieta

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili

d) strumentali 3 3

e) altri

1.2 Acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili

d) strumentali

e) altri
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
3. Attivita detenute a scopo di investimento

Totale 3 3

Le informazioni relative alle quote annuali di anmmlamento nonché alle dismissioni, svalutazioni ed
altre eventuali rettifiche di valore sono riportatdle parti A e B della presente nota integrativa.

Gli ammortamenti effettuati per tutte le tipologiebeni propri sono stanziati in base ad un sistema
piano di ammortamento e sono ritenuti congrui Iaziene alla residua possibilita di utilizzo deaigoli
beni.
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Sezione 14 ALTRI PROVENTI E ONERI DGESTIONE - VOCE 160

14.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 160 "ALTRIPROVENH ONERI DI GESTIONE"

(euro/migl.)
2015 2014
Altri proventi di gestione :
1. Operazioni di leasing finanziario 1 3
2. Operazioni di factoring 56 61
3. Credito al consumo 397 424
4. Altre operazioni finanziarie 29 20
5. Garanzie rilasciate
6. Proventi di gestione diversi 242 329
Totale altri proventi di gestione 725 844
Altri oneri di gestione :
1. Operazioni di leasing finanziario
2. Operazioni di factoring
3. Credito al consumo
4. Altre operazioni finanziarie
5. Garanzie rilasciate
6. Oneri di gestione diversi (2) (5)
Totale altri oneri di gestione (2) (5)
Totale altri Proventi ed Oneri di Gestione 723 83
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Gli altri proventi per operazioni di leasing incutb importi addebitati alla clientela per il recumeli
costi di gestione dei relativi contratti di locazéfinanziaria.

Gli altri proventi di gestione per operazioni dictaring riguardano importi addebitati alla cliewatel
factoring a parziale recupero delle spese di gestimnché per commissioni ulteriori.

Per quanto riguarda il credito al consumo, I' imipoevidenziato deriva anch’ esso dal riaddebita all
clientela di oneri e spese amministrative di gestidei contratti di finanziamento e risulta dimioua
seguito dei minori volumi realizzati per tale préidael corso del 2015.

| proventi di gestione diversi sono relativi essalmente alla Banca dati fornitori FS Spa; il compe
contrattualmente stabilito per il servizio di asaiconomico - finanziaria svolto dalla Societawofe di
Ferrovie dello Stato Italiane Spa e delle altreetaalel Gruppo di competenza dell’ esercizio amaman
238 mila euro, in sostanziale tenuta rispettoaiquel 2014 (pari a 243 mila euro).
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Sezione 17 IMPOSTE SUL REDDITO DH.' ESERCIZIO
DELL' OPERATIVITA' CORRENTE - VOCE 190

17.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 190 "IMPOSTE SUL REDDDTDELL'

OPERATIVITA' CORRENTE" (euro/migl.)
2015 2014
1. Imposte correnti 5.734 5.019

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedestrcizi
3. Riduzione delle imposte correnti dell' esercizio
4. Variazione delle imposte anticipate (6) 72

5. Variazione delle imposte differite

Imposte di competenza dell' esercizio 5.72|8 5.091

L' importo evidenziato in bilancio per imposte gelddito di esercizio include I' IRAP calcolata sul
valore della produzione 2015, nonché I' IRES dowthreddito fiscale dell’ esercizio, calcolata dan
normale aliquota ordinaria.

Nel 2015, come gia nel 2014, le imposte non inmhadl’ addizionale straordinaria IRES introdotta pe
I" esercizio 2013 a carico delle banche e degii famanziari dall’ art. 2 della legge 29 gennaioldan. 5
con un’ aliquota aggiuntiva dell’ 8,5%. .

Per entrambi i tipi di imposte sul reddito I' impordi competenza é stato calcolato tenendo cortbean
delle imposte differite e/o anticipate rilevatetédiazate nell’ esercizio secondo il principio cabile IAS
12 e la normativa della Banca d’ Italia.

Di seguito si riportano, sia per I' IRES che pelRAP, i prospetti di riconciliazione tra onereciide da
bilancio ed onere fiscale teorico.
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17.2 RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE TEORICO E ONRE
FISCALE EFFETTIVO DI BILANCIO (euro/migl.)

Riconciliazione IRES :

| imponibile [ imposta IRE:]

Risultato prima delle imposte 17.624
Onere fiscale teorico (aliquota 27,5%)
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi :
. differenze Tfr per valutazione attuariale 27
. storno fondo rischi su crediti
. altre rettifiche las su costi e ricavi dive
Totale 27
Differenze temporanee deducibili in eserciz successivi :
. quota indeducibile rettifiche su crediti
. compensi amministratori/spese le 20
Totale 20
Rigiro delle differenze temporanee da eserciz precedenti:
. differenze Tfr per valutazione attuariale
. altre differenze temporar
totale 0
. plusvalenze rateizzate
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi

. Interessi passivi ed altri costi non deducibili 158
. quota Irap deducibile ed altri costi deduc (592"
(434)

Imponibile fiscale 17.237

Imposte correnti sul reddito d'esercizio

Riconciliazione IRAP :

4.847

(119)

4.740

| imponibile | imposta IRAF|

Differenza tra valori e costi della produzione 17.179
Onere fiscale teorico (aliquota 5,57%)
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi :

. altre rettifiche las su costi e ricavi diversi

. ammortamenti ex art. 109 del TL
Totale 0
Differenze temporanee deducibili in eserciz successivi :

. quota indeducibile rettifiche su crediti

. compensi amministratc
Totale 0
Rigiro delle differenze temporanee da eserciz precedenti:

. spese di rappresentanza e amm.to oneri pluriennal

. altre differenze temporar

totale 0
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi

. costi non deducibili : interessi passivi e altri 187

. altri ricavi imponibil 477

664

Imponibile fiscale 17.843

Imposte correnti sul reddito d'esercizio

957

37

994
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Sezione 19 CONTO ECONOMICO : ALTRE INFORMAZIONI

19.1 COMPOSIZIONE ANALITICA DEGLI INTERESSI ATTIVI EDELLE COMMISSIONI ATTIVE

(euro/migl.)
Interessi Attivi Commissioni Attive Totale Totale
Voci/Controparte Enti Enti 2015 2014
Banche | finanziari| Clientela| Banche | finanziari] Clientela
1. Leasing finanziario
- beni immobili 11 11 17
- beni mobili (registrati) B 3 5
- beni strumentali 63 63 98
- beni immateriali
2. Factoring
- su crediti correnti 14.035 2.914 16.949 17.412
- su crediti futuri 20 4 24 1(
- su crediti acquistati
a titolo definitivo 2.906 2.906 1.368
- su crediti acquistati al di
sotto del valore originario
- su altri finanziamenti 290 290 5671
3. Credito al consumo
- prestiti personali 1.702 1.792 1.852
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto 2.1p4 2.194 2.53
4. Garanzie e impegni
- di natura commerciale
- di natura finanziaria
5. Altri crediti 1.221 1.221 47p
Totale 0 22.444 2.91B 25.363 24.0p4

19.2 ALTRE INFORMAZIONI
Ripartizione per mercati geografici :

Tutti i ricavi conseguiti nel corso dell’ esercizono stati realizzati sul mercato nazionale inntuda
Societa non ha svolto alcuna attivita con merdaticentroparti estere.
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PARTE D : ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 RIFERIMENTI SPECIFICI SULLEATTIVITA’ SVOLTE

A. LEASING FINANZIARIO

Al RICONCILIAZIONE TRA L' INVESTIMENTO LORDO E IL VALORE ATTUALE DEI PAGAMENTI
MINIMI DOVUTI

A2 CLASSIFICAZIONE PER FASCE TEMPORALI DELLE ESPOSONI DETERIORATE,

DEI PAGAMENTI MINIMI DOVUTI E DEGLI INVESTIMENTI LORDI (euro/migl.)
Totale 2015 Totale 2014
Pagamenti minimi Investimento lordo Pagamenti minimi Investimento lordo
Fasce Esposizio Quota capitale Quota di cui vifEsposizio Quota capitale Quota di cui val.
Temporali |deterioratg dicuival. interessi residup deteridrate i cudlval.| interessi residuo
residuo non residuo non
garantito garantitd garantitp garantifo
a vista 25| 25 ¥ 1
fino a 3 mesi 508 407 11 528 259 2 28 287
da 3 mesi
alanno 294 1 39 33 1.097 419 7 1.1B34
da 1 anno
a5 anni 922 14 93 1.01p 1.094 15 1B4 1.428
oltre
5 anni 172 2Q 3 17% 36B 20 13 381
durata
indeterminata 261 261 26} 26[L
Totale Lordo 0 2.183 443 15p 2.332 0 0 3.0p6 456 P42 3p98
Rettifiche
di valore 30 301 301 301
Totale Netto [0 1.88 44p 150 2.031 0 0 2.455 456 P42 2997
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A.3 CLASSIFICAZIONE DEI FINANZIAMENTI DI LEASING FINANZIARIO PER QUALITA'
E PER TIPOLOGIA DI BENE LOCATO

(euro/migl.)

Finanziam. in bonis

Finanziamenti deteriorati

Totale
2014

Totale
2015

Totale 2015

di cui :
sofferenze

Totale 2014
di cui :
sofferenze]

Beni immobili :
- Terreni
- Fabbricati

Beni strumentali

Beni mobili :
- Autoveicoli
- Aeronavale e ferroviario
- Altri

Beni immateriali :
- Marchi
- Software
- Altri

40% 69p

1.385

121 184

1.8f2

Totale

1.881] 2.75%

A4

CLASSIFICAZIONE DEI BENI RIFERIBILI AL LEASING ANANZIARIO

Beni inoptati

Beni ritirati per
risoluzione

Altri beni

Totale
2014

Totale
2015

Totale Totale
2015 2014

Totale
2014

Totale
2015

Beni immobili :
- Terreni
- Fabbricati

Beni strumentali
Beni mobili :
- Autoveicoli
- Aeronavale e ferroviario

- Altri

Beni immateriali

Totale
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A.5 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE
(euro/migl.)
Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifichg| rettifichel trasferin].  altre ripres¢ trasferm altre | Rettifichg
Voce di valore di da altro| variaziofi di daaltrp cancdgl- varomi| di valore|

iniziali valore status | positive valore statup laziohi nriegal finali

Specifiche

Su attivita deteriorate :
Leasing immobiliare
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Leasing strumentale
- sofferenze 26[L 261
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Leasing mobiliare
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Leasing immateriale
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute

Totale A 261 0 261

Di portafoglio
Su altre attivita :
- leasing immobiliare
- leasing strumentale 40 40
- leasing mobiliare
- leasing immateriale

Totale B 40 0 0 40

[Totale rettifiche di valore | 301 qd | of 301
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A.6  ALTRE INFORMAZIONI

A.6.1 DESCRIZIONE GENERALE DEI CONTRATTI SIGNIFICAYVI

| contratti di leasing in corso al 31 dicembre 2&HHmo 14 per un investimento lordo iniziale di 7.7
milioni di euro; le tipologie di contratti sono $eguenti :

» leasing di automezzi targati (soprattutto autolilawoveicoli);
» leasing di beni strumentali;
» leasing di immobili per uffici e/o industriali.

A.6.2 ALTRE INFORMAZIONI SUL LEASING : CANONI POTENIALI DI LEASING

Relativamente ai canoni potenziali di leasing, rdbiima che i proventi dell' esercizio 2015 sono
rettificati da canoni per interessi negativi diisidzazione sui contratti di leasing per 19 milaceu

A.6.3 OPERAZIONI DI RETROLOCAZIONE

Al 31 dicembre 2015 non ci sono in corso operaziinietrolocazione (lease back) e non risultano
crediti derivanti da passate operazioni di taleirzat
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B. FACTORING E CESSIONI DI CREDITI
B.1 VALORE LORDO E VALORE DI BILANCIO
(euro/migl.)
Totale 2015 Totale 2014
Valore Rettifiche | Valore Valore Rettifiche | Valore
lordo di valore Netto lordo di valore Netto
1. Attivita in bonis
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)
- cessione di crediti futuri 0 0
- altre 105.014 (12.019) 104.000 134.639 (2.0p0) 133639
Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto 52170 521.007 286.1593 286.1p3
2. Attivita deteriorate :
2.1 Sofferenze
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)
- cessione di crediti futuri 343 (383) 0 383 (383) 0
- altre 591 (591 ( 591 (591) 0

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.2 Incagli

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre 433 (433 ( 438 (39%)
Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.3 Esposizioni Ristrutturate

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre 11.553 (340 11.213 11.552 (5Q0) 11.052
Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.4 Esposizioni Scadute

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre 26.55 (100 26.452 206 (100) 106

)
[o¢]

Totale 665.534 (2.862) 662.672 433.957 (2.969) 430{988
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B.2 RIPARTIZIONE PER VITA RESIDUA
B.2.1 - Operazioni di factoring pro-solvendo : aifi e montecrediti (euro/migl.)
Anticipi Montecrediti
Fasce Temporali Totale Totale Totale Totale
2015 2014 2015 2014
a vista 21.894 64.57)
fino a 3 mesi 118.383 91.080
oltre 3 mesi fino a 6 mesi 1.22(¢
da 6 mesi a 1 anno 5.353 3.738
oltre 1 anno 7.934 13.978
durata indeterminata 115.2113 144.729 15440 34.409
Totale 115.219 144.720 170.2p2 209.7181

B.2.2 - Operazioni di factoring pro-soluto : espasii

(euro/migl.)
Esposizioni

Fasce Temporali Totale Totale

2015 2014
a vista 116.91P 70.8%1
fino a 3 mesi 285.798 161.276
oltre 3 mesi fino a 6 mesi 40
da 6 mesi a 1 anno 4.471 874
oltre 1 anno 2.858 6.2%8
durata indeterminata 137.373 47.300

Totale 547.454 286.2509
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B.3 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE
(euro/migl.)
Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifichg| rettifichel trasferin].  altre ripres¢ trasferm altre | Rettifichg
Voce di valore di da altro| variaziopi di daaltrp cancdl- varami| di valore|
iniziali valore status | positive valore statup laziohi nrega| finali
Specifiche
Su attivita deteriorate :
Esposizioni verso cedenti
- sofferenze 97K 974
- incagli 395 34 433
- esp. ristrutturate 50 (160) 3p0
- esp. scadute
Esposizioni verso debitori
ceduti
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute 100 100
Totale A 1.969 34 (160 D 1.847
Di portafoglio
Su altre attivita :
- Esposizioni verso cedenti 1.doo 15 1.015
- Esposizioni verso debitor
ceduti
Totale B 1.000 15 ( ) 1.01p
[Totale rettifiche di valore | 2.969 53 | 0 (160 | b 2.8¢2
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B.4.1 - TURNOVER DEI CREDITI OGGETTO DI OPERAZIO®DI FACTORING
(euro/migl.)
2015 2014
1. Operazioni pro-soluto 1.535.410 974.095
- di cui : acquisti al di sotto del valore nomimal
2. Operazioni pro-solvendo 778.073 666.788
Totale 2.313.488 1.640.883
B.4.2 - SERVIZI DI INCASSO
(euro/migl.)
2015 2014
Crediti di cui é stato curato I' incasso nell' eszo 57.134 1.75p
Ammontare dei crediti in essere alla data di chiaisu
dell' esercizio 380 1.834

B.4.3 - VALORE NOMINALE DEI CONTRATTI DI ACQUISIZONE DI CREDITI FUTURI
(euro/migl.)
2015 2014
Flusso dei contratti di acquisto di crediti futogll' esercizio 827.948 483.0p7
Ammontare dei contratti in essere alla data disinia
dell' esercizio 2.685.657 2.587.012
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- COMPOSIZIONE PER FORMA TECNICA

(euro/migl.)
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Totale 2015

Totale 2014

Valore
lordo

Rettifiche
di valore

Valore
Netto

Valore
lordo

Valore
Netto

Rettifiche
di valore

1. Attivita in bonis :

Prestiti personali

Prestiti con carte revolving
Prestiti finalizzati

- Cessione del quinto

2. Attivita deteriorate :

- Prestiti personali
sofferenze
incagli
esp. ristrutturate
esp. scadute

- Cessione del quinto
sofferenze
incagli
esp. ristrutturate
esp. scadute

19.3

30.3

b4 5)

5)

19.3

30.

49 20.

B58 31

388 20

®)

968 (5)

Totale

49.721

(10)

49.71

9.

il 52.8

b2 52.9

(10)
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(euro/migl.)

Finanziamenti in bonis

Finanziamenti deteriorati

Totale Totale Totale 2015 Totale 2014
Fasce Temporali 2015 2014 di cui di cui
sofferenze sofferenzg
- avista
- fino a3 mesi 2.740 2.831
- oltre 3 mesifino a 1 anno 7.9P5 8.220
- oltre 1 anno e fino a 5 anni 30.468 31.B12
- oltre 5 anni 8.80¢ 9.943
- durata indeterminata (10) 0 4 6
Totale 49.701 52.84b ) 6

Bilancio di esercizio 2015

Pagina 87




C.3 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE

' ¢ &

VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

(euro/migl.)

Voce

Variazioni in aumento

Variazioni in diminuzione

Rettifichg

di valore
iniziali

rettifichgl trasferini. altre

variaziofi
positivd

di da altro
valore status

ripresg

di

valorg

trasferlm altre

varomi

nega

cancegl-
laziohi

da altrp
statup

Rettifichdg

di valore|
finali

Specifiche
Su attivita deteriorate :
- Prestiti personali
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
- Cessione del quinto
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute

Totale A

Di portafoglio
Su altre attivita :
Prestiti personali

Prestiti finalizzati
Cessione del quinto

Prestiti con carte revolving

Totale B

10

10

[Totale rettifiche di valore |

10|

10|
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Sezione 3 INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE
DI COPERTURA

Data la natura essenzialmente “captive” della @osiocieta, gli obiettivi e le strategie che hanno
improntato I' attivita creditizia di Fercredit soma sempre mirate a politiche di rischio estrenraene
prudenziali, caratterizzate da un’ operativita irargparte rivolta a controparti facenti parte deligpo
Ferrovie dello Stato Italiane e/o comunque legtgrappo di appartenenza da consolidati rapporti di
fornitura o di servizio.

Infatti, come gia rilevato in altre parti della pemte relazione, destinatari degli interventi diziddi
Fercredit sono essenzialmente societa e dipendehtGruppo Ferrovie dello Stato Italiane e/o, nel
factoring, primari fornitori del Gruppo, nostri eadi in relazione a crediti ceduti in buona pareteti
verso le stesse societa del Gruppo. Attualmentattinfirca il 96% dei crediti in bilancio ha come
controparte aziende o dipendenti del Gruppo

Vi rammentiamo inoltre che Fercredit fino al messettembre 2010 e stata un intermediario finariar
iscritto nell’ Elenco Speciale degli intermediandnziari di cui all’ art. 107 del Testo Unico d&tedito

e, in quanto tale, tutta la sua attivita, ed irtipalare I’ esercizio della sua attivita creditize&ono state
sottoposte alle regole prudenziali e alla vigiladeda Banca d’ Italia.

Come gia illustrato nei bilanci degli scorsi esaranel corso del 2009, per la prima volta, Feritrbd
stipulato un derivato di copertura del tipo IntérBate Swap per un nozionale di 6 milioni di euro a
copertura di quota parte di un finanziamento cosyil® a tasso variabile di 10 milioni di euro; tale
derivato risulta peraltro estinto nel corso detiéeeizio 2013.

Segnaliamo infine che Fercredit non ha mai util@aznora, e pertanto non ha in essere alla data di
chiusura dell’ esercizio, strumenti finanziari deti di tipo speculativo; inoltre Fercredit non é@esso
titoli di alcun genere ( a parte le azioni costittidl capitale sociale) né ha acquistato o detiene
attualmente azioni o altri titoli di alcun genere.

Per tale motivo, le informazioni che andremo diustega fornire in relazione ai rischi finanziargre
relative esclusivamente a strumenti finanziaritghe finanziamenti e crediti nonché passivita finane
diverse da quelle valutate al fair value e deridatopertura.

Le informazioni previste nella presente seziortgasiano su dati gestionali interni e pertanto passomn
coincidere con quelli riportati nelle parti B e &l eccezione delle tabelle e delle informativelpeuali

e specificamente richiesta I indicazione del “valdi bilancio”.

3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La concessione di prestiti e finanziamenti nelleevborme praticate da Fercredit avviene secondmao
interne e procedure analoghe a quelle utilizzalle @anche, con utilizzo, tra I altro, dei datiomenienti
dalla Centrale dei Rischi, cui peraltro, a partiedl’ ultimo trimestre 2010, Fercredit non partecipiu.
Inoltre, considerata la caratteristica “captive’ll@levostra societa, buona parte dei rischi pitveli
viene di regola assunta soltanto dopo aver effittidanei riscontri presso gli enti debitori.

| crediti concessi vengono assiduamente monitagedizie alle evidenze fornite dal sistema informati
aziendale, da alcuni uffici a cio preposti chervé@agono costantemente presso i debitori per eardii
pagamenti e la loro puntualita.

Gli aspetti organizzativi relativi all' erogaziorne alla gestione del credito alla clientela sondi sta
esaminati nella primavera del 2004, e confermaissialmente idonei, nel corso di una delle isp@zi
che la Banca d’ Italia effettua abitualmente poegisenti vigilati.

La sostanziale bonta delle politiche di gestionk aledito fin qui seguite &€ dimostrata dal tasso di
incidenza delle perdite su crediti e delle soffegethe risulta particolarmente contenuto; in ogodlala
vostra societa ha sempre effettuato prudenzialusazoni forfettarie sui crediti in bonis, allineaalla
suddetta percentuale di perdita e continua oggfeattuare svalutazioni collettive su detti credsia
pure con i diversi criteri previsti dagli IAS/IFRS.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. DISTRIBUZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER PORFOGLI DI APPARTENENZA
E PER QUALITA' CREDITIZIA (VALORI DI BILANCIO)
(euro/migl.)

Portafogli/Qualita Sofferenze| Incagliate | Esposizion| Esposiziorji Altre Tatle
ristrutturate | scadute attivita 2015

1. Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione

2. Attivita finanziarie al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili
per la vendita

4, Attivita finanziarie detenute
fino alla scadenza

5. Crediti verso banche
6. Crediti verso enti finanziari
7. Crediti verso clientela 0 0 11.2j13 26.457 7991756 8%.4

8. Derivati di copertura 0

Totale 2015 0 0 11.213 26.4597  799.7p6  837.426

Totale 2014 38 11.052 113 538.431 549.6B4
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2 ESPOSIZIONI CREDITIZIE
2.1 Esposizioni creditizie verso la clientela : valordi e netti
(euro/migl.)
Rettifiche Rettifiche
Tipologie esposizioni/valori Esposizionel divalore | divalore di| Esposiziong
lorda specifiche | portafoglio netta
A. ATTIVITA' DETERIORATE
Esposizioni per cassa :
- Sofferenze 1.235 (1.235 D
- Incagli 433 (433 (
- Esposizioni ristrutturate 11.553 (340) 11.213
- Esposizioni scadute deteriorate 26.b57 (100) 24.457
- Altre attivitd
Esposizioni fuori bilancio :
- Sofferenze
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate
- Altre attivitd
Totale attivita deteriorate 39.778 (2.008 (100) 37.670
B. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate 111|177 (1j165) 10.013
- Altre esposizioni 689.744 689.744
Totale esposizioni in bonis 800.921 ( (1.169) 799.7%6
Totale esposizioni verso clientela 840.699 (2.009) (1.26%) 837.4p6
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3.2 RISCHI DI MERCATO

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Le esposizioni per crediti factoring e leasing sal@egola indicizzate, con variazioni dei tasdivat
legate alle medie mensili o trimestrali dei tassriBor; peraltro anche la raccolta di Fercredituasi
totalmente a tasso variabile, con variazioni legagb stessi parametri temporali Euribor, al fine d
mantenere sostanzialmente costante nel tempodadgjprefissato sugli impieghi.

Gli impieghi consumer credit sono invece a tasseofie, per scelta aziendale, sono stati copeui sol
parzialmente da un’ analoga provvista a medio teemanche in considerazione dello spread ben piu
elevato per tale tipo di attivo; peraltro, nel pdo 2009 - 2013 si & provveduto a coprire il riecti
interesse su parte della raccolta a medio termitasso variabile mediante la stipula dell’ InterRate
Swap per un nominale di 6 milioni di euro gia @tptecedentemente.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. DISTRIBUZIONE PER DURATA RESIDUA (DATA DI RIPREZEMENTO)

DELLE ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE (euro/migl.)
Fino da oltre da oltre da oltrg da oltfe
Voci/Durata residua a 3 mesi finp 6 mesi firj anno fin{5 anni fing  Oltre Durata Totale

3 mesi abmes| alanrfo a5arni al0@nni 10 anni endi

1. Attivita

1.1 Titoli di debito

1.2 Crediti 675.063 2.029 4,103 32.193 10.p19 112|519 &8f.4
1.3 Altre attivita 173 173

2. Passivita
1.1 Debiti 682.311 2.839 5.710 18.991 5.691 17.521 733.063

1.2 Titoli di debito

1.3 Altre passivita 2.103 2.108

3. Derivati Finanziari

Altri Derivati
3.3 posizioni lunghe 0
3.4 posizioni corte 0
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3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Il rischio di liquidita é il rischio di non esseire grado di fare fronte ai propri impegni di pagameeper
l'incapacita sia di reperire fondi sul mercato ¢fung liquidity risk) sia di smobilizzare i propritevi
(market liquidity risk).

Il funding liquidity risk riguarda la capacita dnuntermediario di far fronte puntualmente alle gie
obbligazioni. Tale condizione deve essere rispettal continuo senza mettere a repentaglio I'&dtivi
ordinaria.

Il market liquidity risk & definito come il rischim cui un intermediario incorre nello smobilizzelig
poste dell’attivo in via anticipata rispetto alleadenze, esso & quindi legato a fattori di mercato
dell'attivita smobilizzabile.

Fercredit, quale intermediario finanziario iscrieiialbo di cui all'art. 106 TUB, non risulta alomento
sottoposta ad alcun obbligo per quanto riguardaalatazione e misurazione dei rischi di tasso di
interesse e di liquidita.

L'attivita di factoring dovrebbe generare un citoyisostanzialmente bilanciato, che muove dall@aisc
relative agli acquisti o agli anticipi concesscatlente verso entrate derivanti da incassi peransnlolei
crediti ceduti provenienti dalle varie societa Gelippo.

Tenendo conto della natura autoliquidante e delttae di rotativita del factoring, nonché dell@tgudi
anticipo erogate dall’intermediario (inferiori rispo al valore nominale del credito ceduto), thitonto
tra i flussi finanziari in entrata / uscita distrit nelle varie scadenze contrattuali dei credaduti
dovrebbe convergere verso una sostanziale situadidipareggio”.

Nella realta questo movimento “inerziale” vieneemotto, sotto il profilo della gestione della lidisa,
da una serie di fattori che generano aleatoriatéudsi quali ad esempio:

» ritardo sistematico dei pagamenti dalle societatdeitrispetto alla scadenza contrattuale;

» specifiche forme contrattuali (es. Maturity o aipicsu contratto) in cui la scadenza del credito
assume scarso rilievo;

» altre vicende / circostanze relative al creditousstato (es. avvio di procedure concorsuali nei
confronti del cedente e revocatoria dei pagamesti; edeterioramento del credito acquistato
ecc.) .

Tali fattori creano sistematicamente degli squilitihe generano il rischio di liquidita in Fercredit
prevalente in relazione all’attivita factoring.

Per quanto concerne gli altri prodotti (consumeditr leasing e finanziamenti finalizzati), I'impore la
frequenza delle operazioni, la modesta quota dilutis rendono maggiormente prevedibile -e quindi
meno problematica- la gestione della liquidita.
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DISTRIBUZIONE PER DURATA RESIDUA DELLE ATTIVITAE PASSIVITA' FINANZIARIE

Fino da oltre da oltre da oltre’l da oltrg
a 3 mesifind 6 mesifinp 1annofifo 5 annifiho Oltre) urBta Totale

3 mesi a 6 mesi alanng a b anpi a 10 ahni 10 ahni  endiet
Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti 480.54p 4.7 13.8[19 65.919 19.[723 252,696 428y .
1.3 Altre attivita ] 15Y 15 173
Passivita
1.1 Debiti 570.068 132.6( 5.7|L0 18.991 5.p91 733,063
1.2 Titoli di debito
1.3 Altre passivita 1.083 6( 413 2.103
Derivati
Altri Derivati
3.3 posizioni lunghe
3.4 posizioni corte
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Sezione 4 INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
4.1 IL PATRIMONIO DELL’ IMPRESA
4.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

In quanto societa finanziaria iscritta nell’ elengpeciale di cui all’ art. 107 del T.U. delle lédg
materia bancaria e creditizia (Decreto Legislativo385 del 1993), Fercredit ha costantemente
perseguito in passato I' obiettivo di un continaffarzamento patrimoniale a miglior presidio dechi
connessi con I attivita finanziaria svolta.

Cosi nel corso del tempo, oltre a ricorrere, quasiddreso necessario, ad appositi aumenti detadapi
sociale, la societa ha costantemente richiestaaiazionisti, ed ottenuto, il sistematico accaatnento
a riserve di tutti o parte degli utili annuali dsegcizio, pur in presenza delle opportune politidhe
remunerazione del capitale sociale.

Attualmente il requisito patrimoniale esterno minirobbligatorio e costituito dal capitale minimo
versato richiesto dal 3° comma dell’ art. 106 daetidetto T.U. ai fini dell’ iscrizione nell’ elenco
generale degli intermediari finanziari, pari a St&d capitale minimo richiesto per la costituzeodi una
societa per azioni; requisiti patrimoniali piu isiei e stringenti posti dalla normativa dell’ ati07 in
funzione dei volumi di attivita finanziaria svokache fanno peraltro riferimento alla piu ampiaione

di patrimonio di vigilanza non sono piu applicakilFercredit come semplice intermediario ex aré. 10

4.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

4121 PATRIMONIO DELL' IMPRESA : COMPOSIZIONE
(euro/migl.)

Compoaosizione 2015 2014

=

Capitale 32.50¢ 32.50p
Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve
- diUtili
a) legale 5.475 4.96%
b) statutaria
c) azioni proprie
d) altre 33.484 30.65
- Altre 12.154 12.15
(Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e in via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali su piani a benefici dfi (10) (67
- Partecipazioni valutate al patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile (Perdita) di esercizio 11.8p5 10.142

N

b
0o~ OJ

Totale valore di bilancio 95.503 90.351
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Sezione 5 PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

(euro/migl.)

VOCI Importo lordo Imposte Importo netto
sul reddito
10 JUTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 17.623 (5.728)) 11.895

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
senza rigiro a conto economico :

20 | Attivita materiali

30 |Attivita immateriali
40 |Utili (Perdite) attuariali su piani a beneficificéti 78 (21 57
50 |Attivita non correnti in via di dismissione

60 |Quota delle riserve da valutazione delle parteiqmi
valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
con rigiro a conto economico :

70 |Copertura di investimenti esteri

80 |Differenze cambio

90 |Copertura dei flussi finanziari

100 | Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110 | Attivitd non correnti in via di dismissione

120 | Quota delle riserve da valutazione delle pgrtegioni
valutate a patrimonio netto

130 [Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 78 (21 57

140 |REDDITIVITA' COMPLESSIVA (Voce 10 + 130) 17.701 (5.749)) 11.952

Il prospetto analitico della redditivita complessipartendo dall’ utile (perdita) d’ esercizio @einto
economico, nelle voci relative alle “altre compotigeddituali al lordo delle imposte” evidenzia le
variazioni di valore delle attivita e passivita isttate nell’ esercizio in contropartita delle 8rse da
valutazione”, al lordo e al netto delle relativepimste.
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Sezione 6 OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

6.1 INFORMAZIONI SUI COMPENSI DEGLI AMMINISTRATORI

E DEI SINDACI
(euro/migl.)
2015 2014
1. Amministratori 84 84
2. Sindaci 37 3r
Totale 121 121

Si tratta degli importi di competenza dell’ eseiwizalcolati in base alle delibere dell’ Assemblea
Ordinaria degli Azionisti del 1 agosto 2012 e d&ll’ novembre 2011.

Gli importi evidenziati sono relativi ai compensirdsposti agli Organi Sociali mentre il relativosto,
evidenziato nella parte C della presente Nota mteg, risulta maggiore a causa degli oneri soaial
carico dell’ azienda gravanti su parte dei compstessi.

6.2 CREDITI E GARANZIE RILASCIATE A FAVORE DI AMMNISTRATORI E SINDACI

A favore degli Amministratori e Sindaci della Saai@on sono stati erogati crediti né prestate gagan
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6.3 INFORMAZIONI SULLE TRANSAZIONI CON PARTI CORREATE
(euro/migl.)
Crediti Altri Altri Totale
Attivita per crediti crediti crediti versp
factoring finanziari diversi il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 94 70.828 4 70.926
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 156.179 106 156{285
Trenitalia Spa 387.784 298 388.047
Ferservizi Spa 61 4 65
Busitalia Rail Service 2.485 2.4b5
Busitalia Srl 8.654 14.19¢y 22.8491
FS Logistica Spa 4 4
Centostazioni Spa 2.687 2.687
Trenord 733 739
Ataf Gestioni 28.991 28.991L
Serfer Srl 1.104 1.102
SGT Spa 702 702
Busitalia Veneto 7.504 7.504
Italceriferr 85| 85|
4. Altre parti correlate :
Totale Attivita 558.731 123.324 416 682.4177
Debiti Debiti Altri Totale
Passivita commercialif  finanziari Debiti crediti verso
e factoring il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 132 664 796
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 14 14
Trenitalia Spa 20 20
Ferservizi Spa 62 62
Busitalia Srl 348 348
4. Altre parti correlate :
Gruppo Finmeccanica 3.041 3.041
Gruppo Eni 37 37
Totale Passivita 3.306 348 664 4.318
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Interessi | Commissiofi Altri Totale
Ricavi attivi attive proventi ricavi versq
il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 3 3
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 257 68 B25
Trenitalia Spa 550 157 707
Ferservizi Spa 11 11
Busitalia Srl 726 114 11 85ph
Busitalia Rail Service 214 15 289
Busitalia Veneto 114 4 114
FS Logistica Spa 2 2
Italcertifer 5 1 6
Ataf Gestioni 637 14 651
Serfer Srl 41 41
SGT Spa 35 35
4. Altre parti correlate :
Gruppo Finmeccanica 2.747 2.147
Totale Ricavi 5.329 194 26y 5.790
Interessi Altre Oneri Totale
Costi passivi spese straordingri  costi vergo
ammin.ve il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 4 399 404
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 5 5
Trenitalia Spa 8 8
Ferservizi Spa 272 274
Totale Costi 4 684 d 688
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Sezione 7  ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

7.1 CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA' DI REVISIONE

Si evidenzia che — ai sensi dell’ art. 37, commadi Decreto Legislativo n. 39/2010 e della letter
16bis dell' art. 2427 del c.c. — I' importo totatkei corrispettivi contabilizzati nell’ esercizio rto
riferimento alle attivita svolte dalla societa incata della revisione legale di Fercredit, e st@itd2
mila euro.

7.2 INFORMAZIONI DI NATURA FISCALE

Si segnala che non esiste nel patrimonio aziendllen bene sul quale sia stata eseguita una
rivalutazione monetaria in quanto la societa noniteauto di avvalersi della facolta di rivalutagedei
beni materiali e immateriali prevista dalla legdertovembre 2000 n. 342 ( collegato fiscale allgéeg
finanziaria 2000 ) e dalle altre leggi successive consentivano rivalutazioni.

Non esistono, allo stato attuale delle nostre commze, processi verbali, accertamenti, ricorsiadtfe
situazioni di contenzioso fiscale pendenti.

La societa ha aderito alle sanatorie fiscali ptevital Decreto Legislativo n. 289 del 2002 e susiges
proroghe, utilizzando in particolare la forma deliehiarazione integrativa semplice di cui all’.&tdel
suddetto decreto per tutti gli anni dal 1997 al200

Per effetto dell’ adesione alle suddette sanatqeég, quanto riguarda la vostra societa non si rende
applicabile la proroga dei termini di accertameptevisti per i contribuenti che non utilizzano alcu
tipo di sanatoria.

Pertanto, al 31 dicembre 2015 risultano scaduterimini ordinari di decadenza per eventuali
accertamenti IRPEG ed IVA, fino al periodo di im@o2010 (dichiarazioni presentate nel 2011).

7.3 ATTIVITA® POTENZIALI

Come previsto dalla IAS 37, si segnala che finl®87 la Fercredit aveva intentato nei confrontimli

ex Amministratore Delegato azione di responsabéiaart. 2393 c.c. addebitandogli le conseguenze
della sua cattiva gestione che avevano portatgoalidita registrata nel bilancio 1997, quantifioaal
richiesta di risarcimento del danno in 10,8 miliahieuro ovvero nel diverso importo, maggiore o
minore, determinato in corso di causa.

Con sentenza n. 18333/2002 il Tribunale di Romavawendannato il suddetto Amministratore a
risarcire a Fercredit il predetto importo oltreiagicessori di legge.

Nel giudizio di appello, proposto dal soccomberériva disposta la sospensione dell’ esecutivitia de
sentenza di primo grado e nominato un Consulentmide per I' approfondimento di alcuni quesiti
tecnici inerenti la causa.

Con sentenza n. 4256/2008 la Corte di Appello dnRda confermato la sentenza di primo grado
condannando I' ex Amministratore al pagamento deérdo importo di 9,6 milioni di euro oltre
accessori.

Con ricorso notificato nel settembre 2009 il socbente ha proposto ricorso presso la Corte di
Cassazione che, con sentenza depositata in caieelle data 5 marzo 2015, ha dichiarato
inammissibile il ricorso rendendo cosi definitigadondanna inflitta dalla Corte di Appello di Roma.
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A seguito del mancato pagamento della somma nikfin@o intimata, la Fercredit, a mezzo dei suoi
legali, ha iniziato azioni esecutive rivolte al digflacimento delle proprie ragioni creditorie, agado
fino ad oggi soltanto un’ ordinanza del Tribunal®dma di assegnhazione di somme limitate.

Inoltre, gia in pendenza del giudizio di Cassazjdrercredit aveva intrapreso alcune azioni presso i
Tribunali di Roma e di Nizza per rivalersi su daerobili di proprieta dell’ ex Amministratore, peral

di modesto valore; tali azioni sono tutt’ ora inrsm e, pur in presenza di prospettive di giudizi
favorevoli, non e attualmente possibile effettustimme attendibili sui tempi di recupero e sopratut
sull’ entita delle somme che sara possibile acrpiisi

Pur essendo ormai possibile definire “certo” ildite di 9,6 milioni di euro, in considerazione dell
incapienza delle disponibilita e dei beni del detaitil relativo ricavo potrebbe non realizzarsfuturo;
anche i limitati benefici economici derivanti dafissegnazione di somme di cui sopra non si possono
ritenere definitivamente acquisiti.

Pertanto, ai sensi dello IAS 37, il suddetto cedit9,6 milioni di euro costituisce tutt’ ora ufettivita
potenziale” per la quale, allo scopo di non formirdicazioni fuorvianti sulla probabilita di reatia, non

si ritiene allo stato di fornire una stima dellfetfo finanziario dell’ attivita potenziale in quiEse.

7.4 IMPRESA CAPOGRUPPO

L'impresa capogruppo che, ai sensi della normatigante, redige il bilancio consolidato includendov
anche la vostra societa e costituita da :

Ferrovie dello Stato Italiane - Spa PiazglladCroce Rossa — Roma

A partire dal 1° gennaio 2004, ai sensi della ledigeforma del diritto societario di cui al D. Lg§7
gennaio 2003 n. 6, la societa ha assunto lo sthtisbcietd soggetta alla direzione e coordinameinto
Ferrovie dello Stato Italiane Spa”, secondo il megiprevisto dal nuovo Capo IX, Titolo V del Libvo
del Codice Civile.

Vi rammentiamo inoltre che, a partire dal 30 novean®004, Ferrovie dello Stato Italiane Spa risulta
essere socio unico della Vostra Societa.

7.5 DATI SIGNIFICATIVI DELLA CAPOGRUPPO FERROVIBELLO STATO ITALIANE SPA

| dati essenziali della controllante Ferrovie deitato Italiane Spa, esposti nel seguente prospetto
riepilogativo, richiesto dall’ art. 2497 bis deldice civile, sono stati estratti dal relativo bitémper I
esercizio chiuso al 31 dicembre 2014.

Per un’ adeguata e completa comprensione dellazsntoe patrimoniale e finanziaria della controléant
Ferrovie dello Stato Italiane Spa al 31 dicembrg&42®onché del risultato economico conseguito dalla
societa nell’ esercizio chiuso a tale data, siidralla lettura del bilancio, che, corredato dedlmzione
della societa di revisione, & disponibile nellerfere nei modi previsti dalla legge.
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Dati della Societa che esercita la direzione e coordinamento (FS Italiane SpA)

valori in migliaia di euro
31.12.2014 31.12.2013

Attivita

Totale attivita non correnti 42.266.930 42.775.584
Totale attivita correnti 2.620.140 2.586.197
Attivita possedute per la vendita e gruppi in dismissione

Totale attivita 44.887.070 45.361.781

Patrimonio netto

Capitale sociale 38.790.425 38.790.425
Riserve 305.732 302.603
Utili (perdite) portati a nuovo (2.844.937) (2.917.869)
Utile (Perdite) d'esercizio 89.212 76.770
Totale Patrimonio Netto 36.340.433 36.251.930
Passivita
Totale passivita non correnti 6.842.047 7.279.666
Totale passivita correnti 1.704.591 1.830.185
Totale passivita 8.546.638 9.109.851
Totale patrimonio netto e passivita 44.887.070 45.361.781
2014 2013
Ricavi operativi 148.015 160.410
Costi operativi 142.306 181.233
Ammortamenti 21.639 22.112
Svalutazioni e perdite (riprese) divalore 6.228 21.878
Proventi e (oneri) finanziari 115.039 109.270
Imposte sul reddito 3.669 (32.313)
Risultato netto di esercizio 89.212 76.770

Roma, 9 marzo 2016

IL PRESIDENTE
Ing. Clemente Carta
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AGLI AZIONISTI SUL  L’ESERCIZIO CHIUSO

AL 31 DICEMBRE 2015

Signori Soci,

questo Collegio ha analizzato il Progetto di Bilancio al 31 dicembre 2015 e la Relazione sulla
gestione comunicati dal Consiglio di Amministrazione.

Il Progetto di Bilancio ¢ stato predisposto in conformita ai principi contabili internazionali
(International Accounting Standard — IAS/International Financial Reporting Standard — IFRS) ed
alle interpretazioni che di tali principi hanno dato 1 Comitati IFRIC e SIC. In proposito , il Collegio
ha verificato la relata, 1 prospetti, le variazioni, le riconciliazioni e le note esplicative con cut il
Consiglio di Amministrazione di FerCredit S.p.A. ha rappresentato le scelte operate. La Societa ha
adottato tali principi secondo il Regolamento CE n. 1606/2002 ed in base a quanto consente il
D.gs. n. 38/2005 che, in tema di enti finanziari vigilati dalla Banca d’Italia, ha confermato 1 poteri di
questa nella fissazione di schemi e regole di compilazione del bilancio, poteri che sono stati
esercitati. I1 documento contabile osservato rappresenta in  modo corretto la situazione
patrimoniale ed economica della Societa, insieme alle prescritte sezioni analitiche, e al risultato
dell'esercizio.

Le verifiche della regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rilevazione dei fatti di
gestione nelle scritture contabili sono state effettuate dalla KPMG SpA che opera la revisione legale
della societa. Per 'anno 2015 Pattivita di revisione ¢ stata svolta applicando 1 nuovi principi di
revisione ISA Ttalia ai sensi degli artt. 11 e 12 del d. 1gs.39/2010, adottati con determina della RGS
del 23/12 2014, diretti a garantire una maggiore uniformita a livello comunitario accrescendo il
livello di fiducia degli utilizzatori del bilancio.

Per quanto attiene alla attivita svolta dal Collegio Sindacale in carica nell’esercizio di riferimento, nel
rinviare al contenuto dei verbali redatti nel corso dell’anno 2015, si prende atto in particolare che il
suddetto Organo:

-ha tenuto, durante 'esercizio 2015, quattro riunioni, ha partecipato alle due_adunanze del Consiglio
di Amministrazione e ad una Assemblea sociale;

-ha intrattenuto con la Societa di Revisione incaricata confronti di informazione, riscontrando la
continuita dell’attivita di controllo contabile durante I'esercizio e acquisendo la dichiarazione di
inesistenza di fatti censurabili;

-ha osservato, senza rilievi, che 1 Consiglio di Amministrazione ha proposto di distribuire
all’Azionista la maggior parte dell’utile d’esercizio (€.10.000.000) dopo aver invitato a destinare alla
riserva legale quanto disposto dalla norma ed alla riserva straordinaria la somma di €.1.350.500.

- rappresenta che sulla base della recente riforma incentrata sullistituzione dell’Albo unico degli
intermediari finanziari, il cui avvio e previsto per il 12 maggio c.a., la Socleta a seguito della
valutazione dell'impatto della riforma sull’attuale modus operandi dovra sottoporre per tempo, alla
decisione degli azionisti, le relative proposte innovative.

-ha preso atto che FerCredit S.p.A. aderisce al Consolidato Fiscale Nazionale promosso dalla
Capogruppo Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A.;

Considerato tutto quanto sopra, si propone all’Assemblea di approvare il Bilancio chiuso al 31
dicembre 2015.

IL COLLEGIO SINDACALE
Dott.ssa Rosanna Mirabasso
Dott.ssa Rosalba Cotroneo

Avv. Glovanni Liguori

Bilancio di esercizio 2015 Pagina 104



Y & 4
VI FErcrEDIT

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

RELAZIONE DELLA SOCIETA’
DI REVISIONE

Bilancio di esercizio 2015 Pagina 105



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

P

KPMG S.p.A. Telefono  +39 06 BO9G11
Revisione e organizzazione contahile Telefax  +39 06 8077475

Via Ettore Petralini, 2 e-mail it-frmauditaly@kpmag. it
00197 ROMA RM PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

All’ Azionista della
Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della Fer Credit Servizi

Finanziari S.p.A., costituito dallo stato patrimoniale al 31 Dicembre 2015, dal conto economico,
dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto e

dal rendiconto finanziario per I’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. sono responsabili per la redazione
del bilancio d’esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.

Responsabilita deila societa di revisione

E’ nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) claborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs, n, 39/10. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione ¢ lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non
contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell”effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interno relativo alla redazione del bilancio d’esercizio dell’impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa. La
revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili
adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la
valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito clementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio,

Socigla per azioni
Capitale sociale
Euro 9.173.700,00 i v

KPMG Sp A & una sacieta per azioni di diritto italiano e fa parte del
network KPMG di entita indipendenti affiliate a KPMG International
Cooperative {"KPMG [nternational"), entith di duitto svizzero,

Anzona Aosta Bari Bergamo
Boloana Bolzano Brescia
Catania Coma Firenze Genova
Lecce Milano Napoli Novara
Padova Palarme Parma Perugia
Pescara Rorna Torine Treviso
Trieste Varese Verona

Registro Imprese Milano e
Cadice Fiscale N. 00709600159
REA Milano N. 512867

Partita IVA 00702600159

VAT number ITO0Z09600159
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Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A.
Relazione della societd di revisione
31 dicembre 2015

Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e correfta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. al 31 Dicembre

20135, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita
agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.

Altri Aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali
dell’ultimo bilancio della societa che esercita su di essa "attivita di direzione e coordinamento.
1l giudizio sul bilancio della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. non si estende a tali dati.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, la cui responsabilitd compete agli amministratori della Fer Credit Servizi Finanziari
S.p.A., con il bilancio d’esercizio della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. al 31 Dicembre
2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. al 31 Dicembre 2015,

Roma, 21 Marzo 2016

KPMG S.p.A.

(Lwc‘,a%% mgﬂ:

Marco Fabio Capitanio
Socio
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FER CREDIT SERVIZI FINANZIARI S.p.A.
Societa con socio unico soggetta alla direzione e coordinamento di Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A.
Sede legale: Roma - Via Nomentana n.4
Capitale sociale € 32.500.000,00
Iscritta al Registro delle Imprese e C.F. 0441941006 - REA n.765737

PEC : rea@pec.fercredit.com

VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

L’anno duemilasedici, il giorno otto del mese di aprile, alle ore 10.20, presso la sede sociale in Roma, Via
Nomentana n.4, ¢ riunita - in prima convocazione - ’Assemblea della Societa.
Assume la presidenza dell’Assemblea, ai sensi dell’art. 12 dello Statuto, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione, Ing. Clemente Carta, il quale invita il Sig. Luca Scioli della Direzione Centrale Affari
Societari di Ferrovie dello Stato Italiane - che accetta - a svolgere le funzioni di segretario dell’odierna
riunione assembleare.
Il Presidente rileva e fa constatare che:
* T’Assemblea e stata convocata con avviso trasmesso via e-mail in data 24 marzo 2016 e ricevuto in
pari data;
* ¢ presente l'intero capitale sociale rappresentato dall’unico Azionista Ferrovie dello Stato Italiane
S.p.A., con sede in Roma, Piazza della Croce Rossa n.1, Socio intestatario di n. 5.000.000 azioni da €
6.50 ciascuna, in persona del Sig. Luca Scioli, giusta delega conservata agli atti del Notaio Paolo
Castellini con studio in Roma Via Orazio 31;
* peril Consiglio di Amministrazione sono presenti oltre se medesimo, ’Amministratore Delegato
Dott. Luigi Lenci;
*  peril Collegio Sindacale sono presenti il Presidente Dott.ssa Rosanna Mirabasso ed il Sindaco
Dott.ssa Rosalba Controneo. Ha giustificato la proptia assenza il Sindaco Avv. Giovanni Liguori.
Il Presidente dichiara che ¢ stata accertata I'identita e la legittimazione dei presenti e che, essendo state
rispettate le norme per la convocazione e lintervento in assemblea, I'odierna assemblea ¢ validamente

costituita per deliberare sul seguente ordine del giorno:

1) Determinazioni ai sensi dell’art.2364, 1* comma, nn.1, 2 e 3, codice civile

Il Presidente apre, quindi, 1 lavori dell’assemblea.
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1.1 Determinazioni ai sensi dell'art. 2364, comma 1, n. 1, codice civile
Approvazione del bilancio di esercizio 2015

11 Presidente, con il consenso dell’'unico azionista che ne ha gia preso visione, omette la lettura della relazione
del Consiglio di Amministrazione sulla gestione e del Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2015,
corredato della Nota Integrativa.
Evidenzia che il bilancio relativo all’esetcizio 2015 - sottoposto alla revisione legale dei conti da parte della
societa. KPMG S.p.A - chiude con un utile netto di € 11.895.500 che il Consiglio di Amministrazione
propone di destinare come segue:

* € 595.000 a riserva legale, portandola a complessivi € 6.070.000

e €10.000.000 all’azionista, attribuendo un dividendo di € 2 ad ognuna delle n. 5.000.000 di azioni

costituenti il capitale sociale
e € 1.300.500 a riserva straordinaria

OMISSIS

11 Presidente da lettura della Relazione della Societa di Revisione KPMG S.p.A., rilasciata in data 21 marzo

2016, della quale vengono di seguito riportate le sole conclusioni: “A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce

una rappresentazione veritiera e corvetta della situagione patrimoniale e finangiaria della Fer Credit - Servizi Finangiari

Sp.A. al 31 dicembre 2015, del risultato economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data in conformita agl

International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea......... A nostro giudizio la relazione sulla

gestione é coerente con il bilancio d'esercizio della Fer Credit - Servizi Finangiari S.p.A. al 31 dicembre 20157

11 Presidente invita quindi la Dott.ssa Rosanna Mirabasso - Presidente del Collegio Sindacale - a dare lettura

della Relazione del Collegio sul Bilancio di esercizio 2015, rilasciata in data 23 marzo 2016.

Ta Dott.ssa Rosanna Mirabasso da quindi lettura della Relazione del Collegio Sindacale che conclude “...s

propone all’Assemblea di approvare il bilancio chinso al 31 dicembre 20157

11 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015, la Relazione sulla gestione del Consiglio di Amministrazione, la

Relazione del Collegio Sindacale e la relazione della societa di revisione legale dei conti “KPMG S.p.A.” sono

raccolti in un unico fascicolo che si allega al presente verbale sotto la lettera “A”.

I’Assemblea, con il voto favorevole dell’intero capitale sociale espresso per alzata di mano, delibera

di approvare il Bilancio al 31 dicembre 2015 destinando Iutile pari ad € 11.895.500 come segue:

— € 595.000 a riserva legale, portandola a complessivi € 6.070.000

— €10.000.000 all’azionista, attribuendo un dividendo di € 2 ad ognuna delle n. 5.000.000 di azioni
costituenti il capitale sociale

— €1.300.500 a riserva straordinaria

Il dividendo sara pagabile entro il mese di luglio 2016.

Bilancio di esercizio 2015 Pagina 110



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

1.2 Deliberazioni ai sensi dell'art. 2364, comma 1", numeri 2 e 3 codice civile

Nomina degli Amministratori, del Collegio Sindacale e determinazione dei relativi compensi
Il Presidente ricorda che il mandato del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale e gia scaduto
rispettivamente con le assemblee di approvazione del bilancio 2012 e 2013. Invita, quindi, I’Assemblea a
deliberare in merito alla nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale
nonché alla determinazione dei relativi compensi.
I’Assemblea, con il voto favorevole dell’intero capitale sociale, espresso per alzata di mano, delibera

di rinviare le determinazioni su tale punto ad una Assemblea da riconvocatsi.

Il Presidente, null’altro essendovi da deliberare e non avendo alcuno dei presenti richiesto ulteriormente la

parola, alle ore 10.30 dichiara chiusa ’Assemblea, letto e approvato il presente verbale.

Il Segretario I1 Presidente
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